JAEPKABHA KOMICIA 3 HIHHUX ITAITEPIB TA ®OHAOBOI'O PUHKY

PIIIEHHA

Bia 31 cepnus 2004 poky N 370

IIpo cxBajiennss MeToanuHux pekoMeHaamii /lep:xaBHoi komicii 3
HiHHMX NanepiB Ta (POHIOBOr0 PUHKY 1010 CTBOPEHHS Ta
PO3BUTKY He3aJICKHUX IH(POPMAIMHUX TA PEUTHHTOBUX
aAreHTCTB, 0 CNeHiaAJi3ylThCH HA HA/IaHHI iIH(popMaALlIHHUX
MOCJIyr HAa (OHA0BOMY PUHKY Y KpaiHU

Ha Bukonanns Yxka3zy Ilpesunenrta Ykpainu Big 26 6epe3ns 2001p. N 198 Tlpo nonatkosi 3axoau
1010 PO3BUTKY (DOHIOBOTO PHHKY YKpaiHHW' Ta 3riiHO 3 mocraHoBoio Kabinety MiHicTpiB
Vxpainu Big 14 cepnasa 2001p. N 1046 TIpo 3arBepmkeHHs 3ax0iB 1mo0 peamizanii OCHOBHUX
HampsiMiB  po3BUTKY (oumoBoro punky Ha 2001 - 2005 poku”, 3 METO TOCHJICHHS
KOHKYPEHTOCIIPOMOKHOCTI (POHJIOBOTO PHHKY JlepaBHa KOMicisl 3 IIHHUX HanepiB Ta (GOHI0BOTO
PUHKY BHpilIHJIA;

1. Cxpanmutu MeTonuuHi pekoMeraaiii Jlep:kaBHOi KOMicii 3 MIHHUX manepiB Ta (GOHIOBOTO PUHKY
IIOZ0 CTBOPEHHS Ta PO3BUTKY HE3aJSKHUX 1HQOPMAIIHHUX Ta PEHTHHTOBUX AareHTCTB, LIO

CIEiaTi3y0ThCs Ha HaJaHHI iHpOpMAIfHUX MOCIYT Ha (JOHIO0BOMY PHHKY YKpaiHu (101ar0ThCs).

2. T. B. 0. BukonaBuoro cekperapsi B. [Ipsaky 3abe3neunTtn myOsikaliito pileHHs BiAMOBIIHO 0
YUHHOT'O 3aKOHO/IaBCTBA.

3. KoHTposb 32 BUKOHAHHSM LbOTO PIIIEHHS MOKJIACTH Ha T. B. 0. BukoHaB4oro cexperaps B.
[Ipsinka.

T'o1oBa Komicii A. Baiaiok

[Iporoxon 3acimanus Komicii
Bix 31 cepras 2004p. N 29



CXBAJIEHO

pimenHsaM JlepxaBHOT KOMicii 3 HIHHUX
narnepiB Ta (POHIOBOTO PUHKY

Bix 31 cepnus 2004p. N 370

MeToauuHi pekoMeHaamii
II0/I0 CTBOPEHHSI TA AisSUILHOCTI He3aJie:kHUX iHGopmaniiiHux Ta
PEUTHHIOBHUX ATEHTCTB, 10 CHEHiaATI3YIOThCHA HA HAJAHHI
inpopmaniiHux nocayr Ha GOHIOBOMY PUHKY Y KpPaiHU

1. ITepeamoBa

i MeTtoauuni pekoMeHAalil MATOTOBIECHI 3 BpaxXyBaHHSAM JOCBIAY MiSJIBHOCTI BITYM3HSHUX Ta
3apyOiKHUX iHQOPMAIITHUX Ta PEHTHHTOBUX areHTCTB, 3 METOIO:

- cnpusHHSA (OPMYBAHHIO TPO30POro (HOHIOBOTO PHUHKY M TPUHAHATTS BHBAKEHUX
IHBECTULIMHUX pillleHb Ta iHTerpauii YKpaiHM y CBITOBUI ()OHIOBHH PHUHOK LUIAXOM HaJaHHS
MEPiOINYHMX Ta JOCTOBIPHUX PEHTUHTOBUX OLIIHOK YYaCHUKAM Ta PETYJIATOPaM PHHKY,

- 3aXUCT iIHBECTOPA BiJ] HEJOOPOSKICHOI Ta HEMPaBIUBOi iH(OopMaIlii;

- po30yIOBH CHCTEMH HAI[iOHAIBHOTO PEUTHHTYBaHHS.

CTBOpEeHHS Ta pO3BUTOK HE3aJeKHUX 1H(OpPMALIMHUX Ta PEUTUHIOBUX AareHTCTB, 10
CHeIiani3yloThCsl Ha HaAaHHI iHGOpPMalIWHUX TOCTYr Ha (OHIOBOMY pHHKY, 3a0€3MeUUTh
ONTUMAJIbHE PO3MOJUICHHS KpPEAWTHUX pPHU3UKIB Ta TU(EPEHIaliio BiJCOTKOBHX CTaBOK Y
3aJIEIKHOCTI BiJ 3000B'sI3aHb.

[Momanbmuii po3BUTOK HE3aJIEKHUX 1H(OPMAILIMHUX Ta pEeHTUHIOBUX areHTCTB 3a0€3MeYHTh:

- (opmyBaHHS MIOBIpH 10 BITYM3HSHHX EMITEHTIB, MOKpAIIAHHS 1HBECTULIWHOT MpPUBAaOIMBOCTI
YKpaiHCHKUX IMIJIPUEMCTB Ta KpaiHH B LIIOMY;

- 3HIDKCHHS PU3HKIB Ta MiABUIICHHS JIKBIIHOCTI HAa ()OHIOBOMY PUHKY YKpaiHH;
- IEBICTH MOHITOPUHTY Ta KOHTPOJIIO KOPIIOPATUBHUX JIil aKI[IOHEPHUX TOBAPHUCTB;

- TiABHINEHHA €(QEKTHBHOCTI Ta MOKpamaHHS iH(OpMaIiifHoro 3a0e3nedeHHs] MpH HPUHHSTTI
1HBECTHUIINHUX PIIICHb;

- TIABUINCHHA HAIIHHOCTI Ta MOXJIMBICTH Mependavyatd HacHiAku (iHAHCOBUX ormepariil 3a
paxyHOK HasBHOCTI HE3aJIe)KHOI KBaJTi(hiKOBaHOI JYMKH TPEThOi 0cOOH;

- 30UTbIICHHST OOCSTIB KPEIUTHUX ONepalliii Ta MOKpaIlaHHs iX SKOCTI 32 paxXyHOK 3MEHIICHHS
BUTpAT Ha 30MpaHHs Ta 00pOoOKy iHpOpMaIlii;



- 30UIbIICHHS MOXJIMBOCTEH MMO3WYAIBHUKIB Ui 3allyuyeHHS pecypciB Ta MiJBUIICHHS iX
JIOCTYITHOCTI.

2. 3araJibHi MOJIOKEeHHS

i Meronuuni pekomeHnamii Oynu po3poOieHi Ha BUKOHaHHA KoOHIEMNIT CTBOpEHHS CUCTEMHU
PEHUTHHTOBOI OIIIHKM PETI1OHIB, Taly3edl HAaIlOHAJTbHOI €KOHOMIKH, CYO'€KTIB TOCHOJaprOBaHHS,
cxBajieHol po3nopspkeHHsM Kabinery MinictpiB Ykpainu Bix 1 ksitaa 2004p. N 208p.

[HpopMaIifHUMU areHTCTBaMH, IO CIEMialli3yloThcs Ha HajaHHI iHQOpMaIiiiHMX MTOCIyr Ha
(hoHIOBOMY pPHHKY, MOXYTh OyTH CyO'ekTH i1H(MOpMAIHHOT AISUIBHOCTI, MO MIFOTH 3 METOIO
Ha/aHHS 1HPOpPMALIHHUX TOCIYT Ha (POHIOBOMY PUHKY, 3apEECTPOBAHI SIK IOPUIMYHI 0COOH.

[ndopmariitni areHTcTBa y CBOii HisuibHOCTI KepyroThesi KoncTutymiero Ykpainu, 3akoHaMu
Vkpaiau "Ilpo indpopmariitai arenrcra”, "[Ipo iHdopmariro”, "[Ipo npykoBaHi 3aco0u mMacoBoi
iHpopmanii (npecy) B VYkpaini”, "[Ilpo Tenebauenus i paxmiomoBineHus', "IIpo nepkaBHy
TAaEMHUIIO", IHIIAMHU 3aKOHAMU YKpaiHw, moctaHoBamMu BepxoBHoi Pamu VYkpainm, akramum
[Ipe3unenta Ykpainu i Kabinety MinicTpiB YKpaiHd, MDKHAPOJHHUMM JOTOBOpaMHM YKpaiHU B
raiy3si indopmartii.

CBoOopa mismbHOCTI 1HGOPMAIIIHHUX areHTCTB TapaHTyeThess KoHCTHTYIIEIO YKpaiHU Ta YHHHUM
3aKOHOJABCTBOM.

3abopoHseThes IeH3ypa iH(opMmallii, momuproBaHoi iHPOpMaLIHHUMHI areHTCTBaAMH.

Indopmaniiini areHTCTBa y CBOIX MaTepianax He pO3TOJIONIYIOTh JaHi, [0 CTAHOBJATH JEPKaBHY
TaEMHUIIIO 200 1HITY 1H(POPMAIIiIO, IKa OXOPOHSIETHCS 3aKOHOIABCTBOM.

[Hdopmariifini areHTCTBa 3TIIHO 3 YMHHUM 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHU TOIIMPIOIOTH CBOIO
MPOJYKIIO JIeP)KaBHOIO MOBOIO, a TAaKOX, Ha BIACHUU po3cyq 4M 3a OakaHHSIM 3aMOBHUKA,
IHIIMMU MOBaMH, JIOTPUMYIOYHCH 3arajbHOBU3HAHUX CTUIHO-MOPATHHUX HOPM CIIOBOB)KUBAHHS.

[TpoBeneni iHpopMaliiftHIM a00 PEHTHUHTOBUM areHTCTBOM JOCIIIKEHHS, B TIEPITY Yepry, CIyKaTh
iHTEepecaM KOpUCTyBaviB iH(opMaIlii.

[HdopmariiiHi Ta peHTHHTOBI areHTCTBa 30epiraroTh KOHMIAESHIIHHICTh 1H(QOpMAaIlil, MOBIAOMIEHOT
KITIEHTaMU, SKIIO KIIEHTOM OyJI0 BU3HAYeHO KOH(DINCHIIHHICTh Takol iH(popMaIlii.

[HpopmaniiiHi Ta PEHTHHTOBI areHTCTBa HE MOXYTh BHOIPKOBO O3HAMOMIIIOBATH OJHOTO YU
KIIBKOX 1HBECTOPIB 31 CBOIMM JOCHIDKCHHSAMH, PEKOMEHJAIIIMU, 3MIHOIO LUX pPEeKOMEHMAAIlii,
SKIIIO BOHM HEe OyAyTh JOBEIEHI JI0 BiJjOMa BCIX 3aIlikaBlieHuX 0ci0. Yci kopucTyBadi iHdopmaiii
MaloTh PIBHI YMOBHU 1 MOJIHMBOCTI JOCTYyIy IO BHUCHOBKIB 1H(QOpPMAIIfHMX Ta PEHTHHTOBUX
arcHTCTB.

SAx IIpaBHJIO, € HC MNOIIHNPIOETHCA Ha I[OCJ'IiI[)KeHHﬂ, IO MaroTb KOHKPETHOI'O 3aMOBHHUKA 1 He
an/I3Haqui JJI1 OIIPUIIFOAHCHHA.

[HdopmariiiHi Ta peHTUHIOBI areHTCTBAa HE MOBUHHI CB1IOMO PO3POOJISATH 1 JOBOAUTH N0 BiOMa
IHIIMX 3BiTH, OIIHKY 1 pEKOMEH/IAII1, [0 MICTATH TTOMUJIKOBI, HETOYHI YU YIIepEIKEHI BUCHOBKH.

[HpopManiiHUM Ta PEHTHHTOBHM AareHTCTBAM HE PEKOMEHIYETHCS CBIJOMO BHUKOPHUCTOBYBATHU
MMOMHIIKOBI, IO BBOASATH B OMaHy a0o mepeOuTblleH] TBEpIKEeHHs, abo pekiiaMy B MparHeHHi
3a0e3neuuTH 1S ce0e MOKIUBICTh OIEpKAaHHS BUTOHU.



[HbopmarIiiHuM Ta pEeHTUHTOBUM areHTCTBAaM PEKOMEHIYETHCS YTPUMYBATHCh BijJ 3asB, B YCHIH
abo nmucerMoBii (hopMi, KOTP1 HEBIPHO BUCBITIIOIOTH!

a) MOCJYTH, 10 areHTCTBO 3/1aTHE HAJATH KITIEHTaM;

0) BiacHy kBauigikaliro, npogeciiiHy MiIroTOBKYy, HasSBHICTh CHELiaTbHUX aTECTaTiB, JIIEH3IH i
JTUIUIOMIB;

B) aHAJTITHYHY POOOTY, sika OyJia BUKOHAHA.

[Hdopmariifini Ta pPEHTHHTOBI areHTCTBAa TMOBHHHI BHKOHYBaTH (YHKII HAJICKHHUM YHHOM,
00'€EKTHBHO 1 HEYTIEPEIKEHO.

[HpopmalifHUM Ta PEUTHHTOBHUM areHTCTBaM HE PEKOMEHAYETbCS NMPUIMATH 3aMOBJICHHS, IO
BKJTIOYAIOTh HASABHICTh 3a37aJI€Ti/Ib BU3HAYCHUX TyMOK Ta BUCHOBKIB.

[HdopmariitHuM Ta PEHTUHTOBUM areHTCTBAM HE PEKOMEHIYETHCS POOUTH PO3OLKHOCTEH MIiX
(dakTamMy 1 BHCHOBKAaMHM NpU TOIIMPEHHI I1HBECTULIMHMX pekoMeHaauiid. I[Hpopmaniiini Ta
PEUTHHTOBI areHTCTBAa HE MOBHMHHI BXXMBAaTH y CBOEMY 3BITI €MOILIWHUX abo Oe3MmiacTaBHUX
TBEP/UKEHB, 1110 HE MOXKYTh OYTH HiATBEpKEHI BiIMOBIIHUMH J0Ka3aMu. [Ipu perieH3yBaHH1 3BITY
1HIIOTro 1HGOPMAIIHHOTO YM PEHTHHTOBOTO areHTCTBa 1H(OpMaIliiiHI Y PEHTHHTOBI areHTCTBA
HA/IaI0Th BIATOBIHE HEyIEpePKEHE CYKEHHsS 3 OOIPYHTYBaHHSIM CBOIX BHCHOBKIB Ha KOPHCTb
3TOIM 49X HE3TOJH 3 BUCHOBKaMH 3aIIPOITIOHOBAHOTO 3BITY.

Buxonsuu i3 3apyOiKHOTO J0CBiay, iH(GOpMaIliiiHI Ta PEHTHHTOBI areHTCTBAa HE Nal0Th, YCHO YU
MUCHMOBO, SIBHO YU MOOIYHO, TapaHTId LIOJ0 TMOBEpHEHHS OyIb-KOi I1HBECTHIi, a TUIBKU
MOBIIOMJISIIOTh TOYHY 1H(OpMAIli0 PO YMOBHU 1HBECTHINIT 1 3000B'sI3aHHS €MITEHTa 11010 JaHOTO
(iHaHCOBOTO IHCTPYMEHTY.

[HpopmaniiHuM Ta PEUTUHTOBHM areHTCTBAM PEKOMEHAYETbCS YTPUMYBATHUCS BiA OyIb-sKOi
HE0OyMaHOi pEeKOMEH 1allii 010 IIHU 1 apTYMEHTYBaHHS MOKJIMBHX TIMOTE3, 10 BUIUIUBAIOTH 3 il
aHami3y. ATEHTCTBAa yTOYHIOIOTh Ti JIaHi, O € (paKTHYHUMHU 1 00'€KTUBHUMHU, BKA3aBIIU JKEPENa,
T€, MO0 BIAHOCHUTHCS OO TIMOTE3 € TPAKTyBaHHSAM 1 OCOOMCTHMHU OIlIHKAMH CaMOTO areHTCTBA.
PesynbraTi AOCHIKEHHS MOBUHHI OyTH HpPOAYKTOM BJIACHUX MIpKyBaHb, a He Oa3yBaTuCs Ha
3asBax €MITEHTIB Y KOPUCTYyBaviB iH(opmarrii.

[Hdopmariiiini Ta peUTUHTOBI areHTCTBA ONPWIIOAHIOITh AHATITHYHI Ta CTATUCTUYHI METOMH,
SIKUMU BOHHM KOPUCTYBAJIUCS MPU MPOBEJCHHI JOCTIKEHHS. SIK TpaBUiIo, 1l METOAH MOBUHHI OyTH
BH3HAHI MPOQECIHHUM CHIBTOBAPUCTBOM SK aJIeKBaTHI JUIsl CYYaCHOTO PO3YyMIHHS MOXJIHBOCTI
pileHHs MPoOIeMHU aHATITUYHOTO Ta PEUTHHIOBOTO JIOCII1PKEHHS.

Sxmo indopmarliifHi Ta peHTHHIOBI areHTCTBAa BUKOPUCTOBYIOTh HOBI1 UM OpPHUTiHAJIBHI METO/H, 110
HE MAIOTh IIMPOKOTO NOUIMPEHHS Y mpodeciiHOMy cepefoBuIli, BOHM BKa3ylOTh Ha IIe,
PO3KPHUBAIOYH CYTHICTh IIUX METO/IIB.

[Hdopmariiini Ta pedTUHTOBI areHTCTBA y pa3i HEOOXITHOCTI MEepeBipsA0Th iHpOpMalito, Ha Oa3i
SKOi 3MIACHIOIOTBCS JOCHiDKeHHS. [H(opmariiiHi Ta peHTHHrOBI areHTCTBA 3a3BHYAil He
BUKOPHUCTOBYIOTH iH(hOpMaIlifo, Y BIpOTiTHOCTI, aKTyaIbHOCTI Ta MOBHOTI SIKOT BOHH CYMHIBalOThCH,
a00 BKa3ylOTh Ha MO/110H1 CyMHIBH.



[npopmariitHuM Ta PpPEHTHHTOBUM areHTCTBAM HE PEKOMEHJIYEThCS IOIIMPIOBATH YU
BHKOPHUCTOBYBAaTH OyJb-sKi JOKyMEHTH a0 iH(OpMaIlito, MiArOTOBICHI CTOPOHHBOIO 0CO00I0, HE
MOCHJIAIOYHUCH 1 HE BKA3yIOUM aBTOpa UM BUIABIISI TAKOTO MaTepiaiy.

[ndopmartiiini Ta peUTHHIOBI areHTCTBA, BOJIOJAIIOYN 3aKPUTOIO0, KOMEPIIIHOIO, CcIy)KO0BOIO abo
iHcaiaepchKoio iHdopMarliiero (mam - iHcakaepchka indopMallis), He MOKYTh HEIO TOPryBaTH Ta
MOB1IOMJISITH i CTOPOHHIM 0co0am.

[Hpopmariiini Ta PEUTUHIOBI areHTCTBAa BU3HAYAIOTHCSA MION0 KOH(IACHHIMHOCTI iHpOopMarii Ta
11010 TOTO, YA MOXKE€ 11 PO3KPUTTS BIUIMHYTH Ha PUHKOBY IIHY TOTO YH 1HIIOTO (DiHAHCOBOTO
aKTHUBY.

Skmo iHpopmaniiHI Ta PEHUTUHTIOBI areHTCTBa OTPUMYIOTh i1HCAWAEpChKy iHQOpMalilo B
pe3yabTaTi OCOOIMBUX YU KOH(DIACHIIWHWUX BiJHOCHH, BOHM HE TOBIJOMIISIOTH ii CTOPOHHIM
ocobam.

Sxmo iHbopMaIiiHI Ta PEUTUHTOBI areHTCTBA BOJOJIIOTH 1HCANAEPCHKOIO 1H(POPMAINE MPO
MEePCIEKTHBU YHM CTaH SIKOTO-HEOyJb €MITeHTa, ()IHAHCOBHX IHCTPYMEHTIB, MPO MEPCHEKTUBH
AKOT0-HeOy1b (PiIHAHCOBOTO IHCTPYMEHTY, II0 KOTUPYEThCS Ha OipiKi UM B TI03a01pKOBUX CUCTEMAX,
BOHU HE 3MIIMCHIOIOTh YW HE OPraHi30BYIOTh Ha PUHKY Oe3mocepeqHho abo depe3 MmocepeaHuKiB
Oyab-sKi omeparlii 10TH, MOKH 11 iH(OpMaIlis He CTaHEe BiOMa 1HIINM.

SIKII0 pe3ynbTaTH JisUIbHOCTI iH(OpMAIIfHUX Ta PEUTUHIOBUX areHTCTB HE MICTATH 1HCAHIepChKO1
inpopmarii Ta/abo iHpopmarliitHi Ta PEUTHHIOBI areHTCTBA HE BUKOPHCTOBYBAIM IPH ITiArOTOBII
3BITY HisIKOI iHcalaepchkoi iH(opmauii mpu (opMmyBaHHI BIACHOI AYMKH, I iHpopMalis He
pPO3MIIIIAEThCS K 1HCamepchka 1H(OpMallis HaBITh y pasi, SKIIO MOIIMPEHHS Ili€l iHpopmarii
MOJKE BIUTMHYTH Ha PUHKOBY BapTiCTh MEBHOTO (DIHAHCOBOTO aKTHBY.

[IpauiBHuky iHpOpMaLifHUX Ta PEUTHHTOBMX areHTCTB MOBMHHI MaTH HEOOXigHY KBauidikariio,
YMIHHS Ta JOCBIJI IJIs1 3M1MCHEHHS MisTIbHOCTI. BOHM MOBHHHI MaTH BUITy TPO(dUIBHY OCBITY, a IPH
BIJICYTHOCTI Takoi OyTH 3JaTHUMHU IPOJEMOHCTPYBATH YMiHHS MPAIIOBATH 3a HAMIPSIMKOM, B SIKOMY
BOHU 30MPAIOThCSA 3AINCHIOBAaTH MisSUTbHICTh. BOHM TOBMHHI 3HATH, PO3YMITH 1 TPaBUILHO
BUKOPUCTOBYBaTH Ti BHM3HaHI METOIM Ta CIOCOOM, IO HEOOXiHI AJIi NPOBEICHHS SIKICHOTO
(hiHaHCOBOTO ¥ IHBECTHUIIIMHOTO aHAJI3Y.

[Hdopmartiiini Ta peUTUHTOBI areHTCTBAa JOTPUMYIOTHCS JIFOYOTO0 3aKOHOJIABCTBA, HOPMATHUBHHUX
aKTiB OpPraHiB Jep’KaBHOI BJIa/d, a TAKOK HOPM MIXKHApPOJHOT'O MpaBa.

IndopmaniiiHi Ta peUTHHIOBI areHTCTBa CAMOCTIMHO MIKIYIOTHCS MPO CBiM mpodeciiiHuii piBeHb,
MIITPUMYIOUYH 1 TIOJIIMIITYIOYHM HOTO BIJMOBIIHO 0 HAIllIOHAJIBHUX Ta MDKHAPOIHUX CTaHAAPTIB y
uiit chepi.

BusHavaroun JOpeuHICTh 1 MPHUAATHICT, KOXKHOI 1HBECTHIlli, i1HpOpMAIiiiHI Ta pPEUTUHTOBI
areHTCTBA BPAxOBYIOTH yCi (paKTOpH, MO0 MAOTh JO I[bOT0 BiJHOMICHHS. BOHM TOHOBIIOIOTH
iH(pOopMalliI0 MPO THBECTUIIIHUMA TOCBIA TAKUM YUHOM, 1100 MaTH MOKJIHUBICTH CKOPETYBATH CBOI
IHBECTHUIIIHI peKOMEHAIIi1 BiAOBITHO 10 OOCTABHH, [0 3MIHHIIUCS.

[MuceMoBa anHamiTHYHA iH(GOpPMAIS CKIATAETHCS YKPATHCHKOK MOBOIO, 32 BHHSTKOM BHIIAJIKIB,
KoM iH(opmallisi He HOCUThH MyOJIYHOTO XapaKTepy 1 MOLIUPIOETHCS BUHATKOBO JUISI 1HO3EMHUX
KIIEHTIB. Y BUMNAJAKY IyOJiKarii 3a KOPJIOHOM JUIsl HEOOMEKEHOTO KOJIa KOPHCTYBadiB Ili 3BITH
MOBUHHI OyTH TOCTYIHI YKPaTHCHKOIO MOBOIO 0€3 JOJaTKOBHX YMOB.



Sk mpaBuio, iH(popMalliiiHi Ta pPEHTHHIOBI areHTCTBAa BEAYTh apxXiB yCiX CBOIX MyOJIYHHUX
BHCJIOBJTIOBaHb, IHTEPB 10, 3BITiB, PEKOMEHIAITIH.

[Hdopmartiiini Ta pEUTHHTOBI areHTCTBA PO3KPHUBAIOTH OE3ITOCEPEIHHO B aHATIITHYHOMY 3BITi:
* HaiiMeHyBaHHS 1HPOPMAIIITHOTO 200 PEUTHHTOBOTO areHTCTBA,;

* iH(pOpMaILito PO aBTOPIB JIAHOTO 3BITY, a caMe:

- MicIIe 1X OCHOBHOI PO0OTH;

- BIIOMOCTI Ipo KBaJIi(hiKalliro 1 JOCBiT aHATITUYHOT pOOOTH;

* pKepena iHbopmarlii, BAKOPUCTAHOT IIPH CKJIaIaHH] PEUTHHTIB;

* yac (mary) HamucaHHs iH(GOpMAIIii;

* 1aTa, Ha Ky 1H(pOpMAIIisl, BHKOPUCTaHA /Ui BU3HAYCHHS PEUTHHTY, OyJia aKTyaJbHOIO.

baxxano mommproBaTu iHGOpMaIlito, peKkoOMeHaaIli Ta 3MiHy JYMKH PO OO'€KTH JOCIHIIKEHHS
sKOMOra paHimie, o0 JO3BOJMTH SKOMOTra OUIBIIM KUTBKOCTI 3alliKaBICHUX 1HBECTOPIB
O03HAMOMUTHUCH 3 HOBUHAMM 1 JISTU BIAOBIIHAM YHHOM.

[Hdopmartiiini Ta peUTUHTOBl areHTCTBAa MOXKYTh MOIIMPIOBATH 1HPOPMAIIiF0, pEKOMEHAITT 1 3MiHY
JTYMKH TIpO 00'€KTH JOCIIIKEHHS B JPYKOBaHUX 3ac00ax MacoBoi iHpopmanii abo 3a 10MOMOroro
Mepexi [HTepHer.

MixHapoaHa isUTBHICTh 1HGOPMAIIHHUX areHTCTB YKpaiHW 1 CIIBpOOITHUITBO y Mik cdepi
3MIIACHIOIOTHCS Ha OCHOBI MIXKHApOIHMX JOTOBOpIB, paTu(ikoBaHUX YKpaiHOto, 3akoHy YKpaiHu
"IIpo indopmariiro” Ta IHIIUX aKTIB 3aKOHO/IABCTBA Y KpaiHH.

[IpencraBHuiTBa 1HO3eMHUX 1H(OPMAIIMHUX areHTCTB 3MIMCHIOIOTH CBOIO JISUTHHICTH B YKpaiHi
BIJIMOBIHO 0 YMHHOTO 3aKOHO/IaBCTBA Y KpaiHHU.

IHo3eMH1 iH(OpMaLiliHI areHTCTBa PO3MOBCIOKYIOTH CBOIO MPOAYKILII0O B YKpaiHi TaKoX
BIIMOBIIHO 70 YMHHOTO 3aKOHOJABCTBAa YKpaiHW, SKIIO I1HIIUH TOPSAIOK HE MependavdacThCs
MDKHApOAHUMH JJOTOBOPAMHU.

MiXHapOAHUMHU JTOTOBOpaMH, paTu(]ikoBaHUMH YKpaiHOIO, MOXeE mependavaTucs 1HIIUN MOpsSaoK
PO3MOBCIO/KECHHS 1HGOpMaIlii iHO3eMHHX 1H(QOpMaIIfHIX areHTCTB.

Vei koHOMAIKTH MDK 1HGOPMAIIHHUMU YM PEUTHHTOBUMH AareHTCTBAMH Ta CIOKUBA4YaMH iX
MPOAYKLIi BUPILIYIOTBCS Y CYJIOBOMY MOPSIKY.

3. 3arajbHi NPUHIMIN AisJILHOCTI iHopManiiiHUX Ta peliTHHIOBUX ATreHTCTB

HistmeHICTh  iHQOpMAIifHUX Ta PEUTUHTOBUX AareHTCTB IOBMHHA BiANOBITATH IPHHIUIIAM,
BUKJIQJICHUM y IXHIX CTaTyTax Ta BHYTPIIIHIX JOKYMEHTax, a TaKOX MpPOLEAypaM, BUKIAICHUM Y
JII0YOMY BITYM3HSIHOMY Ta MD>KHAPOJIHOMY 3aKOHO/IaBCTBI.

[adopmartiiiHi Ta peHTHHIOBI areHTCTBA MIATPUMYIOTH BUCOKHH CTaHAApPT MpodeciiHol eTHKH Ta
3IIMCHIOIOTH BJIACHY JiSUTBHICTD TAKMM YMHOM, 100 HE HAHECTH IIKOJHM YYaCHHKaM, iIHBECTOpaM Ta
perynsTopam pUHKY.



[HdopmartiiiHi Ta pEUTHHTOBI ar€HTCTBA CIIPUSAIOTH IMTIABUIICHHIO Ta MIATPUMII TPOMAJICHKO1 JOBIpH
1o iHQopMaIIfHUX Ta PEUTHHTOBUX areHTCTB.

Buxomgsun 3 gocBimy poOotu 3apyOiKHUX iHGOpPMAIIMHUX Ta PpEHTUHTOBUX AareHTCTB,
PEKOMEHIY€ThCS TOTPUMYBATUCHh HACTYITHUX 0a30BUX MPHUHIIHITIB:

- YECHICTD,

- CTIpaBEeIJIUBICTh,

- HE3AJIE)KHICTD,

- 00'€KTUBHICTH Ta HEYTIEPEIKEHICTD;

- BIIIIOBIAAJIBHICTE,

- KOH}IICHIIHHICTB;

- CYMJIIHHICTb;

- JICTATBHICTH 1 HEYXWJIbHE TOTPUMAHHS 3aKOHY,
- IPIOPUTETHICTh 1IHTEPECIB IHBECTOPIB;

- ToBara Jio KoJier 1o npodeciiHii AisuIbHOCTI;

- TparHeHHs JO0 TMOCTIWHOI MATPUMKH, YJIOCKOHAJEHHS CBO€i MpodeciifHOI KOMIETEHTHOCTI,
MiABUILEHHS CBOTO MPO(eCciitHOTrO piBHS.

[ndopmariiini Ta pEUTHHrOBI areHTCTBA NP BHUKOHAHHI CBO€I mpodeciiHol IisIbHOCTI
TOTPUMYIOTHCS HACTYITHUX MOPAJIbHO-CTUYHUX TTPABHIL:

- He 3/IIACHIOBATH il B IHTEpecax MEBHUX 0C10, 110 MOTJIM O MOCTABHUTH ITi/I CYMHIB HE3aJICKHICTB 1
HEYTEePEHKEHICTh isIbHOCTI 1H()OPMAIIITHUX Ta pEeHTHHIOBUX areHTCTB,;

- TOTPUMYBATHCh KOH(1ACHIIITHOCTI OTpUMaHO1 IEPBUHHOI 1HpOpMaii;
- BUSIBJISITH PETENBHICTh 1 CTApaHHICTh, TPOBOASYH JOCTIIKEHHS 1 HA/Ial0ul BUCHOBKH,

- MaTu OOTPYHTOBAaHY OCHOBY /I BUCHOBKIB, PEKOMEHIAIIIN YU Mil, MiAKPIMJICHUX BIANOBIIHUMU
OCIIKEHHAMU,

- BECTH BIAMOBIMHI 3amUCH JUIA WAKPIIUICHHS OOIPYHTOBAaHOCTI Ta TOCHIJOBHOCTI CBOIX
pPEKOMEHIAITIN 1 JTiH;

- TOKJIa/1aTu HEOOX1THUX 3yCUIIb, 00 YHUKATH OyAb-IKHX HEAOCTOBIPHUX JIXKEpes MPU MOUTUPEHH1
BJIACHUX BUCHOBKIB;

- BUSBISATH PO3BAXKIMBICTH IOJO BpaxyBaHHS YW HE BpaxyBaHHS (AKTOPIB, IO CTOCYIOTHCS
OTIPUITIOTHEHUX BUCHOBKIB,;



- TOCTIHHO MiABUINYBaTH CBill mpodeciiiHuii piBeHb, KOMIIETCHTHICTh, BUBYATH YHHHE
3aKOHO/IaBCTBO.

4. PexoMeHaaWil 100 CTBOPEHHSA Ta AiSVIBHOCTI iIH(pOpMAaLiiiHUX areHTCTB

HisubHICTh iHPOpPMAIITHIX areHTCTB - I1e 30upanHs, 00poOka, 30epiranHs, miAroToBKa iHdopMarrii
JI0 TIOITUPEHHS, BUITYCK Ta PO3MOBCIOKEHHS 1H(POPMaIIHOT MPOTYKIIii.

Bunyck Ta po3noBcrokeHHs iH(OOpPMAIIMHUMH areHTCTBAMM BJACHOI MPOAYKIIi 3 METOH
OTpPUMaHHS NPUOYTKY € MiAIPUEMHHUILIBKOIO AISUTBHICTIO Y LI cdepi 1 3M1HCHIOETHCS BIIOBITHO 110
3aKOHOJIaBCTBA Y KpaiHH.

Indopmariiiine areHTCTBO MOKE BUCTYIIATH SIK 3aCHOBHMK (CITIB3aCHOBHHK) 1HIIUX iH(GOpPMAIiHHUX
areHTcTB, OyTH aBTOpOM ab0 BIIACHHKOM iHQopMarlii, BuaaBueM (BUpoOHUKOM) iH(opMaIiiHOi
MPOIYKIIi1, PO3MOBCIOXKYBAUEM 1 CIIOKMBaueM 1H(POpMaIiifHOT MPOTYKIIii.

IOpunnuna ocoba HaOyBae crarycy iHGOpPMAIIHHOTO areHTCTBA 3 JaTH i1 IepKaBHOI peecTparlii y
NOopAAKY, BCTAHOBJICHOMY YMHHUM 3dKOHOAABCTBOM YKpalHI/I

[HdopmarniliHe areHTCTBO Ji€ Ha MiICTaBi CBOrO cTaTyTy (MOJOXKEHHS), SIKUM BH3HAYAaIOTHCS HOTO
MeTa, 3aBAaHHs, QYHKIIIT Ta MOPSAOK MISUTBHOCTI.

CraryT (mosI0KeHHs) iH(opMaIiiftHOTO areHTCTBA  3aTBEPIKYETHCS  3aCHOBHUKOM
(cmiiB3acCHOBHHMKAaMM) BIIMOBIIHO 10 YMHHOTO 3aKOHOJIABCTBA Y KpaiHH.

VY craryTi (MOJI0XKEHHI) 3a3HAYalOThCS BIIOMOCTI Npo iH(pOpMaIliiiHe areHTCTBO, a TAKOK BHMOTH,
BCTAHOBJICHI 3aKOHO/IABCTBOM Y KpaiHU MI0JI0 YCTAHOBUUX JOKYMEHTIB Cy0'€KTIB IMiIMTPUEMHUIITBA.

OcHoBHUMH BHAaMHU 1H(OpPMAIIHHUX AareHTCTB € JepKaBHI Ta HeJepkaBHI iHdOpMaIliiiHi
areHTcTBa YKpaiHu Ta iHO3eMHI iH(OpMaIliiiHi areHTCTBa, Kl 3MIHCHIOIOTh MiSIBHICTh B YKpaiHi
4gepe3 CBO1 MPEICTABHULITBA.

[Hdopmariiiini areHTcTBa B YKpaiHi 3aCHOBYIOTHCS TPOMAAsSHAMU Ta IOPUAUYHHUMH OCOOaMH
VYkpainu. ['poMaasiHu Ta 10pUIUYHI 0COOM IHIIMX JAEp>KaB MalOTh MpaBoO OyTH CIiB3aCHOBHUKAMU
iH(opMaIiifHUX areHTCTB B Y KpaiHi.

CriB3aCHOBHMKaMHU € TpOMaasHUH abo (Ta) ropuauyHi 0COOM, SIKi CHIJIBHO 3aCHOBYIOTH
iH(opMalliiiHe areHTCTBO.

He pexomeHnmyetrbcst cTBOproBaTH iHGOpMalliiiHI areHTcTBa 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMH, B
crarytHoMy (oHI skuX OuThII ik 30 BICOTKIB 1HO3EMHUX 1HBECTHITIH.

Indopmaniiini areHTcTBa B YKpaiHi MOXYTh MaTH OyAb-sfKi OpraHi3aliifHO-TpaBOBi (GopmH,
BU3HAYCHI YNHHUM 3aKOHOJJaBCTBOM.

JepxaBHiil peecTpailii miansararoTh yci iHGopMalliifHi areHTCTBa Ta MPEICTAaBHUIITBA 1HO3EMHHUX
iH(pOpMAIIfHAX areHTCTB, IO 3aCHOBYIOThLCS 200 3MIHCHIOIOTH AiSUTBHICTD B YKpaiHi.

JlepxaBHa peecTpamiss iHPOpPMAIIHHUX areHTCTB B YKpaiHi sIK CyO'€KTIB IMiITPHEMHHUIIBKOT
JiSUTBHOCTI TPOBOAUTHCA B MOPSIZIKY, CTPOKHU Ta 332 YMOB, 110 BCTAHOBIICHI YHHHUM 3aKOHOJABCTBOM
VYkpaiau npo IepKaBHY peecTpariito cy0'eKTiB MiANMPHEMHHUIITBA.



Jlep>kaBHa peectparisi iHQOpMaIiiHUX areHTCTB B YKpaiHi, 3aCHOBaHMX 32 y4acTIO TPOMASH Ta
(ab0) ropuauMYHHX OCIO IHIINUX AEpKaB, 3AIMCHIOETHCS BIAMOBIAHO 10 MOPSAAKY, BCTAHOBJICHOTO
YMHHUM 3aKOHOJABCTBOM YKpalHM Ul JEpXKaBHOI peecTpauii CniibHUX (32 y4acTIO 1HO3EMHOTO
Kartitany) miIIpHEMCTB.

Jlep>kaBHa peecTpaiisi MPEACTABHUITB 1HO3EMHHMX 1H(GOpMAIlIHHUX areHTCTB B YKpaiHi
MIPOBOAMTHCS BIAMOBITHO J0 MOPSIKY JIEP:KaBHOI peecTpallii MpeICTaBHUIITB 1HO3eMHUX CyO0'€KTiB
I IIPUEMHUIITBA, BCTAHOBJICHOTO YNHHUM 3aKOHOJJaBCTBOM Y KpaiHH.

5. Pexomenanii 11010 CTBOPEHHS Ta AiIJIbLHOCTI PeHTHHTOBUX AT€HTCTB

Buryck Ta po3noBCIOKEHHS] pEeHTHHIOBUMH ar€HTCTBAMU BJIACHOI MPOIYKIIl 3 METOI0 OTPUMAaHHS
NpUOYTKY € MiAMPUEMHHUIILKOIO JISUTHHICTIO Yy ik cdepl 1 3AIHCHIOETbCS HAa OCHOBI YHMHHOTO
3aKOHOJIaBCTBA Y KpaiHU.

PelTHHIOBI areHTCTBa MOXKYTh OyTH yTBOpEHI Ha 0a3i iHQOpMaIiiiHUX areHTCTB Ta HE TOTPEOYIOTh
JIep’KaBHOI peecTpallil y BCTAaHOBIEHOMY YHHHHUM 3aKOHOJIAaBCTBOM HOPSIIIKY .

Jlo ckiany 3aCHOBHHUKIB PEHTHMHIOBOTO aréHTCTBa HE PEKOMEHAYEThCA BKIIOYATH MpodeciiHuX
YYaCHHUKIB PUHKY LIHHUX Manepis, sKi MpsMo ab0o OMOCEepeaKOBAHO BOJOAIIOTH TAKOK YaCTKOIO
CTaTyTHOTO KamiTajly peHTHHIOBOrO areHTCTBA, IO MOXE BIUIMHYTH Ha NPUHHATTS PILLICHHS NP0
IIPUCBOEHHS PEUTUHTY.

V 3a51eKHOCTI BiJl 00'€KTY OLIHKU PO3PI3HAIOTh HACTYITHI BUJIU PEHTHHTIB!

- KpeIMTHUH pelTHHr mo3uyaidbHuka (emirenta). /o 1BOro BHAY PEHTHUHTY BiJHOCHUTHCS
CYBEpPEHHUHN PEUTHHT, PEUTHHT aJIMiHICTPATHBHO-TEPUTOPIAIbHUX YTBOPEHB, KPEAUTHUN PEUTHUHT
i IIPUEMCTBA,;

- pedTHMHr HiHHHUX namepiB 3 ¢ikcoBanuM aoxoaoM. /[0 IIbOrO BHUIY PEHTHHTY BIIHOCSATH
PEUTHHTH I[IHHUX TanepiB, K1 3T1IHO 3 YUHHUM 3aKOHO/IaBCTBOM MaloTh (DiKCOBaHMIA TOX1I.

VY 3anexHOCTi Bia (akTopy Yacy po3pi3HSIOTH KOPOTKOCTPOKOBI (32 3000B'I3aHHSMH 10 POKY) Ta
JOBrOCTPOKOBI (OLIbIIIE POKY) PEHTHHIOBI OLIIHKH.

PeliTuHrt MOXXyTh IPUCBOIOBATHUCH K HA OCHOBI BIAKPUTOT, TOCTYIHOI iH(pOpMaIlii, TaK 1 HA OCHOBI
iHpopMmarii, HamaHoi 6e3nocepeIHO IS MPU3HAUYCHHS PEUTHHTOBUX OIIIHOK.

KpenutHuii pedTHHT MOKe OyTH 3MiHEHO, THMYAaCcOBO NMPHU3YNHUHEHO a00 Bili3BaHO y pe3yJbTarTi
OyIp-sKUX 3MiH B iHGopMallii abo BiACyTHOCTI Takoi iH(opmallii, a TaKOX 3 1HIIUX IPUYKH.

PeliTuHTOBI areHTCTBa MOBUHHI HECTU BiAMOBIAATBHICTH 11010 HA/ITAHUX OI[IHOK Ta PEKOMEH IaLlil.

PelTHUHrOBUM areHTCTBaM pPEKOMEHAYETHCS PO3POOMTH BHYTPIIIHE IOJIOKEHHS IIOJO0 amestsiii
CTOCOBHO ITPUCBOEHOTO PEUTHHTY .

6. PeiiTuHrosa mkaJja

VY CBITOBIH MpakTHlll PEHTHHIOBI areHIii 3A1iCHIOITh PEHTHHTOBY OILIIHKY IIOJ0 HIUPOKOTO KOoJa
00'€KTiB, TOMY TpH 3IIHCHEHHI IIi€i MiSTIBHOCTI BUKOPUCTOBYIOTHCS PI3HOMaHITHI PEHTHHTOBI
OILIIHKHU Ta IIKanu. PeiiTuHroBa mikana 0a3yeThCs Ha OCHOBI SIKICHMX OIIiHOK. Taki SIKICHI OI[IHKU
BI/IJI3EPKATIOIOTHh PIBEHh MOKIIMBOCTEN 00'€KTY OIIHKH.



KoskHa peHTHHroBa OLIiHKA BITHOCUTHCA 0 OJJHOTO 3 HACTYIHHUX KJIACIB!

- inBecrumiiinuii kiac. IlpucBoroeTbcs 00'ekTam, sKi MalOTh CHIBHI MO3UWIlI 3a CBOIMHU
3000B's13aHHSMHU Ta MAIOTh 3HAYH1 aKTUBH 1 BUCOKI HOPMH MPUOYTKY;

- He iHBecTumiiiHuii kiaac. [IpucBoroerhcs 00'ekTam, (iHaHCOBA CTAOUIBHICTh SKUX 3HAYHOIO
MIpOIO 3QJICKUTH BiJ] 3arajJbHOI eKOHOMIYHOI CUTYAIlii;

- ayTcaiiiepcbkmii Kiaac. [IpucBoroeTbest 00'ekTam, sSKi 3HAXOAATHCS HAa MeXi OaHKpPYTCTBa abo
HEIO/IaBHO CTBOPEHUM 00'€KTaM.

7. Ilpouexypu NpuCBOEHHS PEHTHHTY

PeliTHHrOBE areHTCTBO MPHCBOIOE PEUTHHT TUIBKM 32 HasIBHOCTI IOCTATHBOI iH(OpMaIlil, HA OCHOBI
MPO30pOi METOAOJIOTI], IO BPaXOBY€E KIJIBKICHI Ta sIKICHI MapaMeTpH, ()iHAHCOBI Ta 1HIII PU3HKH.

VYV 3amexHOCTI BiJ BHAY EMITEHTa 1 THUIy PEUTUHTY METOJWKA TIPUCBOEHHS PEUTHHTIB
pospisHsieTbes. Tak, mpu 3IIHCHEHHI aHaNi3y XapaKTepUCTUK KOMIaHii (CerMeHT pHHKY,
KOHKYPEHTHI TO3HUIlii, MEHEIXKMEHT, CTpaTeris), ¢iHancoBuii mpodins (diHaHCOBa MOJITHKA,
NpUOYTKOBICTh, CTPYKTYpa KalliTaly, NOKa3HUKU TPOIIOBHX MOTOKIB, (JiHAHCOBA THYYKICTB); IS
perioHaAIbBHUX 1 MICIIEBUX OpTraHiB BIIaJd BPAaXOBYIOTHCS TakKl IMOKA3HUKH, SK EKOHOMIYHE
CTaHOBMILE, Tepea0aueHiCTh PO3BUTKY 1 CTIHKICTh MIATPUMKH CHCTEMH JEp>KaBHUX 1
MyHIIMMAIbHUX (DIHAHCIB, AKICTh KEpyBaHHS ¥ I1HCTUTYIIOHAJIBHUN XapakTep MpoIeaAyp,
¢inaHcoBa THYYKICTh, BUKOHAaHHS OIO/DKETYy, JIKBIIHICT, 1 KepyBaHHS Ooprom, Ooprose
HaBaHTAXXCHHS, YMOBHI 3000B's13aHHS; 1151 OaHKIB - Oi3Hec-(akTopu (MO3UIISI HA PHHKY, CTPYKTYpa
BJIACHOCTI, CTpaTerisi 1 MEHEIKMEHT), (iHaHCOBI (akTopu (JKICTH AaKTHBIB, MPUOYTKOBICTb,
(dboHIyBaHHSA 1 KepyBaHHsS JIKBIAHICTIO, Karitan). Oco0iuBa METOAWKA BHKOPHCTOBYETHCS IS
MIPUCBOEHHS PEHTHHTIB KOPIOPATUBHOTO yIPABIIiHHS.

[Ticna cxBaneHHs pilIEHHS MPO OJEPXKaHHS PEUTHHTY MiIMUCYEThCS yroja, Y SKOMY BU3HAYEHI
OCHOBHI TapaMeTpu B3aEMUH MIDK PEUTHMHTOBUM areHTCTBOM 1 OO0'€KTOM 3 YITKUMH
(dbopmyOBaHHAMH OOOB'A3KiB 000X CTOpiH. [Ipu onepaHHI 3alUTy HA MPHUCBOEHHS PEHTHHTY
(dbopMyeThCsl aHANMITHYHA TPyMa, MO CKIAJAETHCA 3 AHATNITHKIB, IO BOJIOJAIIOTh 3HAHHAMH Y
BIJNOBITHUX Tay3sX. [Ipu3HavaeThCsl MPOBITHUM aHANITUK, SKUH KEPyeE MPOLIECOM 1 € TOJIOBHOIO
KOHTaKTHOIO 0c000r0 i 00'ekta. [lepen odirmiiinoro 3ycTpiudto rpymna aHamidye iHGpOpMAIIiio,
HaJaHy 00'€KTOM Yy 3alluTi, a TaKOX 1H(QOPMAIlIO 3 IHIIUX JHKEpel, 0 PEHTHHrOBE areHTCTBO
BBAKa€ HAIIHHUMH. (iHAHCOBA 3BITHICTH 3a TONEpPEAHI TEpioau, NPOTHO3W (iHAHCOBUX
MOKA3HUKIB 1 TPOIIOBUX MOTOKIB, JTOKYMEHTAIlIl0 32 yroJaMu, IOpUANYHI BUCHOBKM Ta 1HIII JaHi.
Hanpuknana, mis kopropamiidi e - ¢iHancoBa 3BiTHICTH (OakaHO MiATOTOBJCHA BIiIOBIAHO IO
MiXHApOJHHUX CTAHAAPTIB OyXraaTepchKoi 3BITHOCTI), PiYHi 3BiTH, BIIOMOCTI MPO CTPYKTYPY
raimy3i Tomo. Ycs koH(pineHmiiHa iHpopMalis, epegana peiTHHIOBOMY ar€HTCTBY, 30€piraeTbes B
yMOBax CyBOpoi KOH(D1IeHIIIHHOCTI.

I'pyna aHamiTHKIB MPOBOAUTH 3YCTPiU 3 KEPIBHUIITBOM JJIsl OOTOBOPEHHSI OCHOBHUX (DaKTOPIB, IO
BIUTMBAIOTh HA PEHTHHT, BKJIIOYAIOYH BUPOOHHMYI Ta (DiHAHCOBI IJIAHM 1 CTPATETII0 MEHEIKMEHTY.
s 3ycTpiy gae o0'ekTaM MOXKIMBICTh OOTOBOPUTH MUTAHHS, M0 € MPUHIIUIOBUMHU JAJISl PIIICHHS
PO TPHUCBOEHHS PEUTHHTY. Y CBOIO 4Yepry, aHANITHKH MOXYTh MPOSCHUTH Uit cebe psin
MpoOJIEeMHHUX CHUTyallilf, [0 BHMHUKIW TICIs O3HAWOMIIEHHS 3 HaJaHoO iHpopMalieo. 3a
MiCyMKaMu 0OTOBOPEHHSI MOXe OyTH COpPMYITbOBAaHUH JOJATKOBUHN 1HPOPMALIHHUH 3a1HUT.

[ligroroBneHuii aHATITHYHUHN 3BIT HAJTAETHCS PEUTHHTOBOMY KOMITETY .



PelTHHrOBUH KOMITET CKIQJa€Tbcs 31 CTAPIIMX AHAIITHKIB pPEHTHHroBOro areHTcTBa. llicns
00roBOpeHHsI ycixX (pakTopiB, 110 BILUTUBAIOTh HA PEUTHHT, MPUHMAETHCS PIMICHHS 1010 3HAYCHHS
peittunry. Ilicist yxBaneHHs pillIEHHS PEHTHMHIOBUM KOMITETOM TOJIOBHHUM AaHANITHUK IOBIJOMIISE
00'eKTy PO HATAHUI HOMY PEHTHHT, a TAKOK OOTPYHTYBaHHS IIBOTO PIIIEHHS. Y pa3i MO3UTUBHOTO
pileHHs 00'eKTa pEUTHHIOBE areHTCTBO MOBIIOMIISIE TIPO HAJAAHUHN PEHTHHT 32 TOTIOMOTOI0 BIACHOI
0a3u JaHUX Yepe3 MiKHAPOAHI 1 MicieBi iHGopmarliiiHi arenrcTBa Ta 3MI. 3a KOXKHUM PEHTHHTOM
myOiKy€eThCSl Tpec-pesti3, KOPOTKE 1 MOBHE OOIPYHTYBAaHHS PEUTHHTY PO3MIILIYEThCS Ha CaMTi
areHTCTBA.

VY pa3si, ko € HEOOXIIHICTh 3MIHM PEUTHHTY, MPOBOJMTHCS TOINEPEAHINA aHali3, pe3yJIbTaTOM
SKOTO MOXe OyTH peecTpallis JaHOTO PEHTUHTY B CIIUCKY "PEHTHHTIIB, IO MOXYTh OyTH 3MiHEHi"
(peectpartiss y cnucKy “peHTHHTIB, 0 MOXYTh OyTH 3MiHEHI" BKa3ye Ha Te, IO PEHTHHT MOXKE
OyTH HaHOMMHKYMM YacoM 3MiHeHHH. Lle ciyrye curaaaom ass iHBeCTOpiB IO Te, 10 IPOBOIUTHCS
JOJaTKOBUH aHai3.).

HactymHuM KpoKOM € MOBHOMACIITAOHUH aHaTI3, SKUI ITPH HEOOX1THOCTI BKITIOUaE B cebe 3ycTpivi
3 KepIBHULITBOM 1 BUHECCHHS MUTAaHHS Ha PO3IJIs PEUTHHIOBOTO KOMiTeTy. PeTHHTOBUIT KOMITET
pO3IIIsIIa€ MUTaHHS, BAHOCHUTD PIIIEHHS 1 TOBIIOMIISIE TIPO HHOTO 00'€KTA.

[Ticns MPUCBOEHHS PEUTHHTY aHAMITHUKA PEHTHHTOBOTO areHTCTBA MOCTIMHO KOHTPOJIIOIOTH YCi
(akTopH, 0 MOXYTh BIUIMHYTH Ha HbOTO, 30KpeMa, 3MIHH y CTPYKTypl KamiTaiy, MOTJUHAHHS
IHITUX KOMTIAHIM YM 1HII CYTT€EBI €KOHOMIYHI Toii. [cTOTHI moii, moB's3aHi1 3 MIsIIbHICTIO 00'€KTa,
BIJICTIAKOBYIOThCST TIOAHSA. (OOOB'SI3KOBOI0 BHUMOTOK) PEHUTHHIOBOIO AareHTCTBA € TIPOBEACHHS
[IOPIYHUX 3YCTpide 3 KEPIBHUITBOM (32 HEOOXITHOCTI Ii 3yCTpiui MPOBOIATHCS YACTIIIE).
I'pynryrounces Ha iHdopMmarii, OTpuMaHOi BiJ 00'€KTa 4M 3 IHIIMX BIAKPUTHX JDKEpEs, PEUTHHT
MOXe€E TIBUIIYBAaTUCA a00 3HIKYBATHUCS TaK YacTO, SIK YacCTO 3MIHIOETHCS KPEAUTOCIIPOMOXKHICTh
eMmiTeHTa. Y pas3i SKIIO HISIKMX ICTOTHUX MO He BinOyBaeThcs, Heperysiy pedtuHry (Horo
MiATBEPKCHHS a00 3MiHA) BiAOyBaeThes pa3 y pik. IHAMBimyanbHI pEHTHHIH MPHUBIACHIOIOTHCS
BCIM 60proBUM 3000B's13aHHSIM 00'€KTa, BUITYILICHUM ITiCJIS IPUCBOEHHS PEHTHHTY 1 PO3MIIIIEHUM Ha
(dhoHI0BUX pUHKax. PEMTHHIrOBE areHTCTBO PO3PaxOBYy€E Ha Te€, M0 KEPIBHHUIITBO OYJi€ TOBIIOMIISATH
aHAJITHKIB MPO ICTOTHI (hiHAHCOBI 1 BUPOOHHUUI 3MiHH, 10 MOTJIM O yIIMHYTH Ha peiftunr. [lporte
PEUTHHTOBE areHTCTBO 3aJIUINAE 332 COOOI0 MPaBO 3MIHIOBATH PEUTHHT y Oy/b-SKHI Yac MPOTITrOM
YCBOT'O IIUKITY CITIOCTEPEKEHHS.

Eranu npucBO€HHS pEUTHUHTY:

1. 3BepTanHs 3a peHTHHIOM.

2. Ilpu3HaueHHs: KOMaH/IU aHATITHKIB.

3. 36ip inpopmariii.

4. 3ycTpiv 3 KePIBHUITBOM (MEHEIIKMEHTOM).

5. PeliTunroBuit KomiTer.

6. [npopmyBaHHS eMiTeHTa IPO MPUBIACHEHUI PEHTHHT.

7. Tommpenns indopmarii mpo peATHHT (3a 3r00k0 KIIEHTA).

8. MOHITOpPHUHT pEUTHHTY.

8. lllkanu KpeauTHUX PedTHHTIB



Posnopsmxennsim  Kabinery MinictpiB Ykpaiam Bigx 1 kBitHs 2004 p. N 208p cxBaneHo
KoHmeniito cTBOpeHHSI CUCTEMHU PEHTUHTOBOI OLIIHKM PErioHiB, rajy3ei HalliOHAJIbHOI €KOHOMIKH,
cy0'ekTiB rocmofapioBaHHs. PEHTHHIOBIM areHTCTBaM PEKOMEHAYETHCS JOTPHUMYBATUCH 3HAYCHD
KPEIUTHUX PEHTHHTIB 32 HALlIOHAJIBHOIO IIKAJIO0, BU3HAUeHUX Iiero Konnenmiero.

HarionaneHa mikana KpeIUTHUX PEUTHHTIB JJa€ 3MOTY OIIHUTH KPEAUTHUN PU3UK MO3UYATBLHUKA -
perioHy, oprany MiCIIEBOTO CaMOBPSIyBaHHsS, CyO'€KTa TOCIOJAapIOBaHHSI Ta OKPEMHUX OOPTOBHX
IHCTpYMEHTIB - o0uiraniiii, BeKcemniB, KpeAUTHUX MO3UYOK.

KpenuTHuii peHTHHI MO3MYallbHUKA XapaKTepu3ye piBEHb HOro CIPOMOXKHOCTI CBOEYACHO Ta B
MOBHOMY 0OCS31 BUILIA4yBaTH BiZCOTKH i OCHOBHY CyMy 3a OOPrOBHUMH 3000B'SI3aHHSIMH BiJJTHOCHO
O0proBux 3000B's13aHb 1HIINX YKPAaiHCHKUX MO3UYATBHUKIB.

KpenuTtHuii pedTHHT OOproBOTO iIHCTPYMEHTY XapaKTepU3ye PiBEHb CIIPOMOMXHOCTI MO3UYaTbHUAKA
CBOEYACHO Ta y MOBHOMY 00cCs31 0OCIyroByBaTH 3000B'S3aHHS 3a TaKUM IHCTPYMEHTOM 1 MOXKeE
OyTH SIK HW)KYMM, TaK 1 BHUIIUM BiJl PEHTHHTY MO3MYaJbHUKA (32 HAsABHOCTI OOCTaBHUH, IO
3MEHIIYIOTh KPSUTHUN PU3HK: 3aCTaBH, FAPaHTii, 110 HAAIOThCS TPETHOIO 0CO00I0).

KpenutHi pedTHHIH MOXYTh OyTH KOPOTKOCTPOKOBHUMH (XapaKTEpU3YIOTh KPEAMTHHU PH3HK Y
KOPOTKOCTPOKOBI TMEPCMEKTHBI - 10 OJHOTO POKY) 1 JOBrOCTPOKOBHMH (XapakTepHU3yHOTh
KPEIUTHUI PU3HK y JOBFOCTPOKOBIH MEPCIIEKTUBI - TIOHA]] O/IUH PiK).

3HaYeHHsS KPEIUTHUX PCHUTHHTIB BapilOIOTBCS B Mekax Bij mo3Hauku "UAAAA" (HaiiBuia
KPEIUTOCIIPOMOXKHICTh) 10 mo3Haukud “"uaD" (medonr) - mis TOBrOCTPOKOBHX KPEIUTHUX
peWTHHIIB; y Mexax Big mo3Hauku "uaKl" (HaiiBuiia KpeIUTOCIIPOMOXHICTB) JO IMO3HAYKH
"uaKD" (medonr) - 11t KOPOTKOCTPOKOBUX KPEIUTHUX PEHTHHTIB.

ITporHo3 KpeauTHOro peHTHHTY (MO3UTHUBHMM, CTAOUTBHUM YM HETaTHBHHUI) € KOMEHTapem
CTOCOBHO TIEPEBXHUX TEHJCHIIIH, SIKI BIUIMBAIOTh HAa KPEOUTHUH PEUTHHT, 3 TOYKU 30py HOTO
MOXITHBOI (ajie He 000B'I3KOBOI) 3MiHH B MOJAJIBIIIOMY .

PefiTuHr Mo’xe OyTH BiIKIMKaHHM, SKIIO MO3MYAIBHUK HE IMOAA€ YHNOBHOBA)KEHOMY AareHTCTBY
iHpopMariro, HeOOXiTHY AJISl IOHOBIICHHS PEUTHHTY a00 3 IHIIMX MPUYUH.

O. PeliTuHr i olliHKA PiBHSI KOPIIOPATUBHOIO YNPABJIiHHS

KopnopatuBHe ynpaBiiHHS € BaXJIMBUM €JIEMEHTOM €(eKTUBHOT PUHKOBOI €KOHOMIKU. AKIIIOHEPH
W 1HII 3arikaBlieHi 0cOOW IMOBWMHHI MaTH JOCTYI JIO BIAMOBIIHOI iH(poOpMAIli Ta MOMXIJIHBICTH
3MIiCHIOBATH KOHTPOIb 1 BIUTMB y BITHOLIEHHI KEPIBHUIITBA 3 METOIO 3a0e3MeueHHs] BUKOPUCTAHHS
aKTUBIB KOMMaHII B iHTepecax ycix mux oci6. KoHTpoib 3IIHCHIOETHCS 3a JIOMOMOTOK SIK
BHYTPIIIHIX TPOLEAYp YIpaBIiHHA, TaK 1 30BHIIIHIX MPAaBOBHX PETryJIOIOYUX MEXaHI3MIB.
MOXITUBICTE 3MIMCHEHHS TAKOTO KOHTPOJIFO BKJIMBA K B CKOHOMIYHO PO3BHHECHUX KpaiHax, TaK i
B KpaiHaX 3 €eKOHOMIKOIO, 1110 PO3BUBAETHCA.

Jl51s iHBeCTOpiB 1 KpeAUTOPiB MOBUHHI OYTH 3pO3yMiJIi Ta MPUNHHATHI Ti (OPMH, Y SKUX aKIIOHEPH
peani3yroTh CBOIO 3[aTHICTh 3/1IHCHIOBATH KOHTPOJIb 32 JAISUIbHICTIO KEPIBHUITBA 1 OpaTH y4acTb y
HaWBaXIUBIIIUX PIIICHHSX.

CyMmiliHHa paKTHKa KOPIOPATUBHOTO YIPaBIIHHS CIIY>KUTh 3aCTaBOIO TOT'O, 1[0 HACTYITHI KOMIIaHi1
BpPaxXxoOBYIOTh IHTEPECH IMUPOKOTO KOJIAa 3aIliKaBICHUX OCIO 1 M0 iXHE KEePIBHUIITBO MiA3BITHE ii
akuionepam. Lle, y cBoro yepry, gornomarae miaTpuMyBaTH JIOBipY 3 OOKY iHBECTOPIB SIK IHO3EMHUX,
TaK 1 BITYU3HSHUX 1 32JTy9aTH TOBIOCTPOKOBI KPEIHUTH.



BukopucToByroun BiIIOBITHY METOJMOJIOTIIO OIIHKKM KOPHOPATHBHOTO YIPABIIHHS, PEHTHHTOBE
pajzoro, akIioHepaMH W 1HIIMMU 3alliKaBJICHUMH 0CO0aMH, a TaK0XX MPOBOJUTH BCEOIYHY OIIHKY
CTaHJAPTIB YIPaBIIiHHSA 32 YOTUPMA CAMOCTIHUMU KOMIIOHEHTaMH, a CaMe:

- CTPYKTYpa BJIACHOCTI 1 BILTUB 3 OOKY BIACHHKIB;
- BIIHOCHHH 13 3aIiKaBJICHUMHU 0CO0aMU;

- (pinancoBa mPO30pPICTH 1 PO3KPUTTA iH(OpMAIlii;

- CTPYKTypa 1 METO 1 poOOTH OpraHiB yIpaBIiHHS.

PelTHHT KOpPIOPAaTUBHOTO YNIPABIiHHSA 1 3MIACHIOBAHUN 3 I[I€I0 METOIO aHaJi3 TO3BOJISIOTH JaHIH
KOMITaHIl TIO3WIIIOBATHCS BIJIHOCHO IHINUX €MITCHTIB IIIHHHX TMafnepiB y KOHKYPEHTHOMY
PUHKOBOMY cepeoBHUIIi. PEHTHHI KOPHIOPATUBHOTO yNpaBIiHHA Nepeadadyae MpoBeIeHHS aHaNi3y
e(DEeKTUBHOCTI B3a€MOJIi MK KEPIBHHMIITBOM, HAIVISIZIOBOIO PaJOK0 1 aKI[lOHEpaMH KOMITaHil i
IHIIUMU 0co0amH, 1110 MaOTh y Hiil piHaHCOBHI iHTepec. ['0710BHUM 00'€KTOM aHalli3y € BHYTPIIIHS
CTPYKTYypa 1 METOJM KOPIIOPATHBHOTO yIpaBiiHHsa. OCHOBHA yBara MpUILISETHCS TOMY, HACKIJIBKH
BUKOHYIOTHCSI MiHIMaJIbHI BUMOTH MICIIEBOTO 3aKOHOAABCTBA 1 PETYJIOIOYMX MPUHIUIIB Ta MOXE
BKJIIIOYATH y ce0e aHaii3 KOPHOPaTHBHOrO yIPAaBIiHHSA B KpaiHi (aHali3 MpaBOBOI, PEryIiO0Uol i
iHpopMaIiitHOT IHPPACTPYKTYpH).

OriHKa KOPIOPAaTUBHOIO YIPABIIHHA € KOH(IAEHIIHHOI MOCIyrol 3 AiarHOCTHKH IPOLECY
KOPIIOPAaTUBHOTO KEPYBaHHSI 3 METOIO BHSBJICHHS MOTO CHIIBHHUX 1 CJT1a0KUX Micib. KoMmaHii Takox
OJICPXKYIOTh MOKJIMBICTH CHIBBIAHECTH CBOI BHYTPIIIHI CTaHJApTH 3 ICHYIOUMMM KOAEKCAMHU 1
3arajlbHONPUIHHATAMYU MPUHIUIIAMH Yy il cdepi. CrernianizoBaHuii aHalli3 KOHKPETHUX KOMITaHIi
MOJKE TaKOX MTPOBOJIUTHCS HAa MPOXaHHS IHBECTOPIB HA YMOBaX KOH(]1IEHIIIHOCTI.

PeliTHHTH 1 OLIHKKA KOPIIOPATUBHOTO YIPABIiHHA MOXKYTh OYTH KOPHCHI KOMITaHIIM JJIS:

- MO3UIIIIOBaHHS B 0YaX iHBECTOPIB 3a PaXyHOK PO3KPHUTTS iHpopMallii Mpo JOTPUMaHHS CTaHIApPTIB
KOPHOPATHUBHOTO yTPaBIiHHS,

- JIOBTOCTPOKOBOTO 3aJTyYCHHSI HOBUX 1HBECTOPIB, SIK1 B 1HIIOMY BHIAAKY MOTJIA O 1 HE pO3IJISIIaTH
MO>KJIMBICTh iHBECTYBaHHS y KOHKPETHY KOMITaHiIo;

- JI0AaTKOBOTO 1H(OPMYBaHHS I1HBECTOpPIB Y MpPOLECI 3ady4yeHHS KamiTaldy;BUKOPUCTaHHSA SK
OpIEHTHUPY MPHU YAOCKOHAJICHI KOPIIOPATHBHOTO YIPABIIIHHS,

a TaKOX 1HBECTOpaM JIJIs:
- PO3YMiHHS 1 MOPIBHSHHS CTAaHAAPTIB KOPIIOPATHBHOTO YIIPABIIiHHS B PI3HUX KOMITaHIsX;

- po3yMiHHS ocoOnuBOCTeH (DYHKIIIOHYBaHHS KOMIIAHIH 1 BH3HAYCHHS BIAMOBITHUX XapaKTCPUCTUK
PH3HKY;

- PO3YMIHHS 3aCTOCOBYBAaHMX METOIB BpaxyBaHHS IHTEPECIB BCIX aKIIOHEPiB, BKIIOYAIOUU
MIHOPUTAPHHX;

- pO3yMIiHHS PIBHSI MPO30POCTi KOMIIaHI{;



- OJepKaHHS IOJATKOBOI iH(OpMAIlil MpH MPUAHATTI IHBECTHIIMHUX pillleHb (CTpaTeriYHUMU 1
nopTdeTbHUMH IHBECTOPAMHU).

10. KpuTepii peiiTHHIY KOPIIOPATUBHOI'0 YIIPABJIiHHA

PeifiTHHr KOpIOpaTWBHOTO YTpaBIiHHSA KOMIIAHii TPEeNCTaBIsie COOOI MOTOYHHMI BHCHOBOK
PEUTHHTOBOrO areHTCTBA IIOAO PIiBHS BiANOBIAHOCTI MPaKTHKa KOPIOPATHBHOTO YIPABIIHHS i€l
KOMITaH11 KOJIeKCcaM 1 MPUHIIAIIAM 1 Kpallii MpakTHIl y i cdepi.

PiBenb, sxomy, Ha QyMKy PEHWTHHIOBOTO areHTCTBA, BIJIMOBIJA€ KOMIMAHIsA, BIAOOpakaeThCcs y
PEUTHHTY KOPIOPATUBHOTO YIPABIIHHS y MEXKaxX IIKaJIH BiJl BUIOTO Oay O HUKYOTO.

KpiMm mporo, 6anaMu 3a MIKaJIOK BiJl BUIIOTO A0 HUXKYOTO MOXKE OLIHIOBATHCH KOKHUH 3 YOTHPHOX
OKpEeMHUX KOMIIOHEHTIB. MOBa iijie Mpo HACTYITHI KOMIOHEHTH 1 CYOKOMITOHEHTH:

1. CrpykTypa KOPpNOPaTHBHOIO KaMiTAJY:

- TIPO30PICTh CTPYKTYPH;

- KOHIIEHTpAIIis KaImTaly 1 BIUTUB 3 00Ky BJIACHHUKIB.
2. Bignocunu i3 3anikaBjJIeHUMH 0C00aAMU:

- PETYJISIPHICTh MPOBEICHHS 300piB aKI[IOHEPIB, MOKIMBICTh IPUUHSATTS B HUX Yy4acTi U OJepKaHHS
iH(popMalii po iX MPOBEACHHS;

- IPOILIETypHY TOJOCYBaHHS 1 BeICHHS 300piB aKI[IOHEPIB,;

- mpaBa BIIacHOCTI (peecTparis i mepeaaya, piBHICTb IPaB BIACHOCTI).
3. ®inancoBa nmpo30picTh i po3kpuTTA iHGoOpMAaii:

- CTaHJIapTU PO3KPUTTS iHPOpMallii;

- CBOEYACHICTD 1 JOCTYMHICTh iH(OpMaIlii, IO PO3KPUBAETHCH;

- HE3aJIeXKHICTh ayJUTOpAa.

4. CTtpykTtypa i MeToau po00OTH OPraHiB ynpaBJliHHS KOMIIAHIi:

- CTPYKTYpa 1 CKJIaJ HarjasA0BO1 paay,

- poiib 1 eeKTUBHICTh Paid AUPEKTOPIB,;

- HE3aJIeXKHICTh 30BHIIIHIX JUPEKTOPIB;

- moiTHKa y cdepi BUHArOpo, OLIHKU pe3yIbTaTiB poOOTH 0Ci0 OpraHiB yInpaBlliHHSA KOMIIAHIi.




