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PIOPIRK

HALIOHANBHE PEVMTVUHIOBE ATEHTCTBO

BUCHOBOK Npo BU3Ha4Y€HHS1 PEUTUHIOBOI OLliHKU
NeDARNI-KPI-01-017-OH

(penTnHroBun 3BIT)

3rigHo gorosopy Ne14/12/25-KPI1-01 Big 25.12.2014 p.

OG’eKT peMTUHIYBaHHA:
EmiTeHT:

Tvn penTuHry:

[aTa NnpUCBOEHHS:

PevituHroBsa gisi:

[ata nigTBEpOXEHHS

KaTeropisi KpeAMTHOro peuTUHrY:
PiBeHb KpeaAUTHOro penTUHry:
MporHo3 pedTuHry:

IHcpopmaLiss Npo 06’€KT peUTUHIYBaHHA:
Cepisi:

XapakTepucTuka obnirauii:

KinbkicTb obnirauiin:

HomiHanbHa BapTicTb obniradii:

3aranbHa HoMiHanbHa BapTiCTb obniravin:

dopma icHyBaHHS obniravin:
3abeaneyeHHs:
AHpeppavitep:

OpraHisaTtop Toprisni:

[enosuTapin:

[ata noyatky / 3aKiH4eHHS po3MmiLLieHHs obniravin:

[ata 3akiH4yeHHs TepMiHy 0biry:

[aTta noralueHHs obniravin:

IHcbopmauis npo EmiteHTa:
[oBHe HanMeHyBaHHS:

Micue3HaxoKeHHs:

CBigoLTBO Npo AepXKaBHY peecTpaLito pUanYHoI
ocobu:

[ata poepxaBHOI peecTpaldlii:
Kop 3a €PMNOY:

KepiBHuk (nocaga):
TenedoH, dakc:

E-mail:

iMeHHi, ANCKOHTHI, 3BU4aHi (Hesabe3ane4eHi) obnirauii cepin A-J

MpAT «PapmaueBTUyHa dipma «[dapHuua»

[OBrOCTPOKOBUIA KPeOUTHUIA PENTUHT 6OProBoro iHCTPYMEHTY 3a HauioHanbHo
PENTMHIOBOIO LLIKANo

13 ciuHst 2015 poky
NigTBEPMKEHHS

18 ciuHs1 2023 poky
iHBecTUUINHaA
uaAA

Y PO3BUTKY

A-J
iMeHHI, BiACOTKOBI, 3B1YaliHi (He3abe3neyeHi)

cepis A — 100 000 wr., cepis B — 100 000 wT., cepis C— 100 000 wr.,
cepis D — 100 000 wr., cepis E — 100 000 wr., cepis F — 100 000 wr.,
cepisa G — 100 000 wr., cepisg H — 100 000 wrT., cepisi | — 100 000 wr.,
cepis J — 100 000 wr.

cepist A — 1 000,0 rpH., cepis B — 1 000,0 rpH., cepis C — 1 000,0 rpH.,
cepis D — 1 000,0 rpH., cepist E — 1 000,0 rpH., cepis F — 1 000,0 rpH.,
cepis G — 1 000,0 rpH., cepia H — 1 000,0 rpH., cepis | — 1 000,0 rpH.,

cepis J — 1 000,0 rpH.

cepis A — 100 000 000,0 rpH., cepis B — 100 000 000,0 rpH.,

cepis C — 100 000 000,0 rpH., cepist D — 100 000 000,0 rpH.,

cepis E — 100 000 000,0 rpH., cepis F — 100 000 000,0 rpH.,

cepisa G — 100 000 000,0 rpH., cepia H — 100 000 000,0 rpH.,

cepida | — 100 000 000,0 rpH., cepiss J — 100 000 000,0 rpH.

6e3nokymMeHTapHa
obnirauii He 3abe3neyeHi

MAT «YkpCunb6ark» (kog €OPMNOY — 09807750)

MAT «®oHgoBa Gipxa MNPTC» (kog EAPIOY — 21672206);
MAT «®oHgoBa Gipxa «lMepcnektea» (kog EOPMOY — 33718227)

MAT «HOY» (kog €OPMNOY — 30370711)

cepis A — 01.08.2015 p./31.07.2016 p., cepist B — 01.08.2015 p./31.07.2016 p., cepisa C —

01.08.2015 p./31.07.2016 p., cepist D — 01.10.2015 p./30.09.2016 p., cepis E —
01.10.2015 p./30.09.2016 p., cepist F — 01.10.2015 p./30.09.2016 p., cepia G —
01.01.2016 p./31.12.2016 p., cepis H — 01.01.2016 p./31.12.2016 p., cepis | —
01.01.2016 p./31.12.2016 p., cepis J — 01.01.2016 p./31.12.2016 p.

cepia A — 01.07.2025 p., cepia B — 01.07.2025 p., cepis C — 01.07.2025 p.,
cepis D — 01.10.2025 p., cepis E —01.10.2025 p., cepia F — 01.10.2025 p.,
cepia G —01.01.2026 p., cepisa H — 01.01.2026 p., cepis | — 01.01.2026 p.,
cepis J —01.01.2026 p.

cepis A — 02.07.2025 p., cepist B — 02-03.07.2025 p., cepis C — 02-04.07.2025 p., cepisi D

—02.10.2025 p., cepia E — 02-03.10.2025 p.,

cepisa F — 02-04.10.2025 p., cepia G — 02.01.2026 p., cepisa H — 02-03.01.2026 p., cepis |

—02-04.01.2026 p., cepia J — 02-05.01.2026 p.

MpuBaTHe akuioHepHe ToBapucTeBo «PapmaueBTuyHa dipMa «dapHuua»

YkpaiHa, 02093, m. Kuis, Byn. Bopucninsceka, 13

3apeecTpoBaHe [apHuLbKo panoHHow y MicTi Kuesi [lepykaBHoto AgMiHicTpaLlieto;

peecTtpauiviHuii 3annuc Ne 1 065 120 0000 004667
24.11.2005 p.

00481212
O6pisaH AHapint Animosud (FeHepanbHUIn AUpeKTop)
+38 (044) 207-73-18, +38 (044) 566-66-81

darnitsainfo@darnitsa.kiev.ua
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PEeNTUHr

Ne pata ) 6oprosoro NporHo3
iHCTpYMeHTY

1 13.01.15 uaA cTabinbHKi
2 14.07.15 uaA cTabinbHun
3 15.01.16 uaA cTabinbHun
4 18.07.16 uaA cTabinbHui
5 18.01.17 uaA cTabinbHui
6 19.07.17 uaAA cTabinbHun
7 19.01.18 uaAA cTabinbHun
8 19.07.18 uaAA cTabinbHNi
9 18.01.19 uaAA cTabinbHui
10 18.07.19 uaAA cTabinbHun
11  20.01.20 uaAA cTabinbHun
12 20.07.20 uaAA cTabinbHui
13 20.01.21 uaAA cTabinbHui
14 20.07.21 uaAA cTabinbHun
15 18.01.22 uaAA cTabinbHun
16  18.07.22 uaAA Y PO3BUTKY
17 18.01.23 uaAA Y PO3BUTKY

BignosigHo go HauioHanbHOI penTUHroBoil
LKanu, 3aTBepaxeHoi noctaHoBow KabmiHy
Ne665 Big 26.04.2007 p., no3uyanbHUK abo
OKpeMUii GOproBui IHCTPYMEHT 3 peATUHIOM
uaAA XxapaKkTepusyeTbCa [OyXe BWCOKOH
KPeauTOCNPOMOXKHICTIO MOPIBHAHO 3 iHWMMMK
YKpaiHCbKUMU nosnyarnbH1Kamm abo
6OproBNMM iIHCTPYMEHTaMK.

[MporHo3 «y  poO3BUTKY» BKasye Ha
nigBWLLEHY BIpPOrigHICTb 3MiHW KpeauTHOro
peniTuHry, 3a MOXIUBOCTI peanisauii K
NO3UTMBHUX TakK i HEraTMBHUX TEHAEHUIN Ta
NMOTOYHUX PUBUKIB.

Ha 3acigaHHi PentuHrosoro  komitety  Big  18.01.2023 p.
HauioHanbHe pentuHroBe areHtcTBo «Plopik»  niaTBepauno
obnirauinHomy  Bunycky  cepii A-J  TpAT «PapmaueBTMUYHa

cipma «dapHUUA» OOBroCTPOKOBUN KPEAUTHUA PENTUHT BOproBoro
iHCTPYMEHTY Ha piBHi uaAA iHBECTULIMHOI KaTeropii 3 NPOrHO30M «y
PO3BUTKY».

KpeautHi  penTuHrn GOproBmx iHCTPYMEHTIB BU3HA4YeHO 3a
HauioHanbHO PEeNTUHroBOKO LUKANoOK, Ha L0 BKa3ylTb niTepu
«ua» y nosHauyui KpeouTHoro penTuHry. HauioHanbHa penTuHroBa
LUKana 403BOMS€E BUMIPSATU PO3NOAiNn KpeauTHOro pnsnky B eKOHOMIL
YkpaiHu 6e3 ypaxyBaHHS1 CYBEPEHHOIO PU3UKY KpaiHu Ta NpusHaveHa
AN BUKOPUCTAHHS Ha BHYTPILUHbOMY (hiHAHCOBOMY PUHKY YKpaiHW.

KpeautHun pewnTuHr Moxe OyTu 3MiHEeHWA, MPU3YNUHEHUN 4K
BiOKNMKaHWA y BUNAgKy MNOsSIBU HOBOI CYyTTEBOI iHGopmalLli,
HeOoCTaTHOCTI HeobXiAHOT iHdhopMaLlii AN OHOBMNEHHS PENTUMHTY abo
3 HWKWX nNpWYMH, €Ki areHTCTBO BBakaTUMe fJocTaTHiMM ans
3[iNCHEHHS TaKMX 3aX0AiB.

PentnHrosa ouiHka € He abCONTHOK MIPOK KPeaAUTHOro PU3MKy, a
nuue  OyMKOK  PEeNTUHrOBOro  areHTcTBa  WoAO  HadiNHOCTI
(KPeaUTOCNPOMOXHOCTI) OB’€KTY PEeWTUHIYBaHHA BIOHOCHO iHLUMX
00’eKTiB.

BuaHayeHHA piBHA KPeaMTHOro PENTUHIY 34IMCHIOETbCA Ha OCHOBI
crneuianbHO po3pobreHoi aBTOPCHKOI METOAMKM 3 ypaxyBaHHSM
BMMOI YMHHOIO YKPAiHCbKOr0 3akoHOAABCTBa Ta MiXXHaAPOOHWUX
ctaHgaprtie. B xxogHOMy pasi, MPUCBOEHNIN KPEAUTHUA PENTUHT HE €
pekoMeHgaujieo Wwoao Oyab-skux Gopm  KpeauTyBaHHS OB’ekTy
PEVTMHIYBaHHS YM KyniBni abo npogaxy Moro LiHHUX nanepie.

HPA «Ptopik» He BUCTynae rapaHTOM Ta He Hece BignoBiganbHOCTI
3a XoaHuMn GoproBMMM 30060B’si3aHHSAMM OB’€KTa PENTUHIYBAHHS.
HPA «Popik» 0cobncTto He npoBoauTb ayanTy Yum iHLLUX NepeBipoK
iHdbopmalii i moxe, B pasi noTpedbu, NoknagaTtuca Ha HenepesipeHi
¢diHaHcOBI OaHi, WO HagaHi 3amMoBHMKOM. PiBeHb KpeguTHOro
PENTUHIY 3anexuTb Bi4 SKOCTi, OAHOPIOHOCTI Ta MOBHOTU
iHdbopmaLii, WO € y po3nopsaakeHHi AreHTcTBa.

ans BU3HaYEHHA KpeguTHOro PenTUHry HPA «Ptopik»
BUKOPUCTOBYBAIo HagaHy MpAT «®apmaueBTnYHa
dipma «JapHuua» BHYTPILLHIO iHGOpMaLito Ta (piHaHCOBY 3BITHICTb
3 01.01.2011 p. go 01.10.2022 p. BKMOYHO, a TaKOX MybniyHy
iHdbopMaLito Ta BnacHi 6asu gaHux.

Mig 4ac BM3HA4YEHHs1 PENTUHIOBOI OLUiHKKM Oyro ysaranbHeHo
HanbinbL cyTTeBI (hakTOpW, AKi BNNUBAKTb Ha PiBEHb KPEeOUTHOro
penTUHry 6oproBoro iHCTPYMEHTY.
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Mig yac Bu3Ha4YeHHs pPENTUHIOBOI OLiHKM Oyno ysaranbHeHo Hambinbw CcyTTeBi dakTopu, SKi
BM/MBalOTb Ha PiBEHb KPEAWUTHOrO PEUTMHry 60proBoro iHCTpyMeHTY. OCHOBHI €KOHOMIYHI NMOKA3HMKM
diHaHCcOBO-rocnoaapcbkoi AisnbHOCTI EMiTeHTa HaBeaeHo B Tabn. 1.

Tabnumusa 1. OCHOBHi EKOHOMIYHI MOKa3HMKN (DiIHAHCOBO-rOCNO4APCHKOI AiSNbHOCTI
MpAT «®apmaueBTryHa ipma «JdapHuus»

Ne Moka3sHuk 01.07.22 01.10.22 Temn
npupocmy
|. BanaHcoegi NoOKa3HUKU
muc. % muc. % %
2PH. 2PH.

1 | AkTuBuM ycboro 5530 900 100,0% | 5800 784 100,0% 4,9%

2 | HeobopoTHi aktnem 1813271 32,8% 1969 435 34,0% 8,6%
2.1 HesaBepLueHi kaniTanbHi iHBeCTULi 0 0,0% 0 0,0% -
2.2 OcHoBHi 3acobu 858 082 15,5% 894 485 15,4% 4,2%

3 | OBopoTHI akTnBM 3717 629 67,2% 3831 349 66,0% 3,1%
3.1 Bupo6Hu4i 3anacu 437 491 7,9% 594 328 10,2% 35,8%
3.2 Tosapu 26 854 0,5% 28 586 0,5% 6,4%
3.3 [oToBa NpoayKuis 427 894 7,7% 425 188 7,3% -0,6%
34 nogﬁfri;opcwa 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTu, 1100 479 19,9% 1244 163 21,4% 13,1%
3.5 "poLWOBI KOLWITYK Ta iX eKBiBanNeHTn 300 790 5,4% 152 885 2,6% -49,2%
3.6 | oToYHI dhiHaHCOBI iHBECTMLT 0 0,0% 124 324 2,1% -

4 | BnacHui kanitan 2958774 53,5% 3278 470 56,5% 10,8%
4.1 CraTyTHMI Kanitan 179 528 3,2% 179 528 3,1% 0,0%
4.2 Heposnoginexuin npnbytok 2 636 147 47,7% 2 955 843 51,0% 12,1%

5 | [loBroctpokoBi 3060B'A3aHHS 1906 697 34,5% 1 889 556 32,6% -0,9%

6 | MNoTo4Hi 3060B’A3aHHSA 665 429 12,0% 632 758 10,9% -4,9%

7 | Ymctun obopoTHMI KaniTan 3052 200 3198 591 4,80%

8 | KoediuieHT MUTTEBOI NikBIgHOCTI 0,45 0,44 -3,08%

9 KoedpiuieHT WwBMaKoi niksigHocTi 4,16 4,31 3,74%
10 | KoedpiuieHT 3aranbHoi nikBigHoCTI 5,59 6,05 8,38%
11 | KoediuieHT piHAaHCOBOro puU3mKy 0,87 0,77 -11,50%
12 | KoediuieHT hiHaHCOBOI HE3aneXHOoCTi 53,50% 56,52% 5,65%
13 | KoedpiuieHT maHeBpeHOCTi BnacHoro kanirany 0,39 0,40 3,13%
14 | KoediljieHT 3HOCY OCHOBHUX 3acobiB, % 55,7% 55,2% -0,85%
15 | doHposingaya, epH. 5,69 5,61 -1,26%

CepeHiii TepMiH norawueHHs aebitopcbKoi

16 3a6po;‘)urOBaHoF::Ti, i AedITop 191,2 183,7 -3,95%

17 | CepegHint TepMiH (Bik) 3anacis, gHi 233,4 258,0 10,54%
Il. ®iHaHCco8i pe3ynbmamu
9 mic. 2021 9 mic. 2022

18 | Yuctuin goxig (Bupydka) Big peanisauii 2860912 3311749 15,76%
19 | CoGiBapTicTb peanizoBaHoOi NpoayKLii 1043 250 1041 792 -0,14%
20 | Banoswuii npubyTok (36UTOK) 1817 662 2 269 957 24,88%
21 | EBITDA 718 578 869 600 21,02%
22 | EBIT 718 578 869 600 21,02%
23 | YucTtuit npubyTok (36UTOK) 467 965 592 755 26,67%
24 | Banosa peHTabenbHicTb, % 63,5% 68,5% 7,88%
25 | Mapxa EBITDA, % 25,1% 26,3% 4,54%
26 | PeHTabenbHicTb AisinbHOCTI, % 16,4% 17,9% 9,42%
27 | PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany, % 19,31% 22,04% 14,12%
28 | PeHTabernbHicTb akTuBis, % 11,08% 12,28% 10,81%

IV. Emiciss obni2auit
01.07.22 \ 01.10.22

29 | O6csr ewmicii 1 000 000 -
30 | MnaHosi piyHi BigcoTkM 300 000 -
31 | Hauniksigniwi aktuen/o6esar emicii 30,08% 27,72% -7,8%
32 | HaiiniksigHili akTMBW/nnaHoBi piyHi BigcoTku 100,26% 92,40% -7,8%
33 | O6csr emicii/BnacHuit kanitan 33,80% 30,50% -9,8%
34 | OGcsr emicii/dncTta BUpYYKa (OCTaHHi 4 k8.) 21,69% 20,63% -4,9%

35 | MnpaHosi pivHi BigcoTKM/YMCTa BUPYYKa (OCTaHHi 4 KB.) 6,51% 6,19% -4,9%

36 | O6cesr emicii/EBITDA (ocTanHi 4 k8.) 76,82% 73,39% -4,5%

37 | MnaHosi piyHi BincoTkn/EBITDA (ocTaHHi 4 kB.) 23,05% 22,02% -4,5%

Mg Yyac BM3HaYeHHs PENTUMHrOBOI OUiHKM Oyno ysaranbHEeHO Hambinbl cyTTeBi dakTopu, SAKi
BMMMBaOTb Ha PiBEHb KPEOUTHOrO PENTUHTY GOProBOro iHCTPYMEHTY.

© HPA «P1opik» «BrcHoBok Npo Bu3HaveHHs penTuHroBoi ouiHkyn NeDARNI-KPI-01-017-OH»




Mo3nTtuBHI chakTopum:

- 36epexeHHa  BUCOKOI  NpuBYTKOBOCTI
gisanbHocTti  TpAT  «®apmaueBTMyHa  hipma
«JapHuus». Tak, 3a nigcymkom 9 mic. 2022 p.
KomnaHis oTpumana BanoBuin npubyTok B po3mipi
2,3 Mnpag. rpH. Ta YMCTUMIA MpUMOYTOK B PO3Mipi
592,8 MnH. rpH. T[lokasHukM peHTabenbHOCTI
aktmeiB (ROA) Tta BnacHoro kanitany (ROE) 3a
pes3ynbTatOM  OCTaHHIX  YOTMPbOX  3BIiTHUX
kBapTanis ctaHosunu 2,3% Ta 4,1% BignosigHo.

- Bucokmn piBeHb iHAHCOBOI CTINKOCTI
EmiTeHTa. Tak, 4acTka BfnacHoro kanitany B
cTpykTypi nacusiB  KomnaHii cTaHOM Ha
01.10.2022 p. Bignosigana 57%.

— Bucoki 3HayeHHa nokasHukiB EBIT i
EBITDA, wo roBopuTb npo 3HayHi obcarn
FPOLLOBUX  HAOXOMKEHb, SKi  MOXYTb  OyTu
BUKOPUCTaHI ans cnnaTtu BiCOTKIB 3a
obnirauismu. Tak, obcsar EBITDA 3a pesynbtatom
OCTaHHIX 4YOTMPbOX 3BITHUX KBapTaniB Bignosigas

HeraTtuBHi ¢pakTopu:

- Bucokun obcar Ta TeHgeHuia oo
3pOCTaHHA nebiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi
ToBapuctea B  UiNoMy 32  NigCyMKOM
aHanisoBaHoro nepiogy, LWo MoXe CBigyuTh npo
HEBWUCOKY NMaTKHY AUCLMMAIHY KOHTpareHTiB
Komnanii. CtaHom Ha 01.10.2022 p. obcsr
aebiTopcbkoi 3aboproBaHoCTi EmiTeHTa
cknagae 2,44 mnpg. rpH., Wwo Bignosigae 64%
060pOTHUX akTMBIB Ta 42% CyKyMHUX aKTuBIB
ToBapucTBa.

- Bucokmin piBeHb KOHKYpeHUiiT Ha PUHKY

dapmaLeBTUYHMX 3acobiB Ta 3Ha4yHa
YYTAMBICTb NIQNPUEMCTB  rany3i [0 3MiHu
BarOTHOrO  KypCy BHAcMigOK  HEMOBHOTW,

MIHNMBOCTI Ta CynepeyYnuBoCTi YKPaiHCbKOro
3aKoHo4aBCTBa B cepi BanTHOro
perynioBaHHs. Eckanauis BilCbkOBOI  arpecii
pocincekoi egepadii npotn YkpaiHm 3 24
notoro 2022 poKky HeraTMBHO BMMMBae Ha
(PiHAHCOBI PUHKW Ta EKOHOMIKY B LiNomy, Lo

1,4 MnpA. rpH. MOXe  MoripwmTn NOKa3HUKN  AOiArbHOCTI

) Komnarii.
- 36epexeHHs AO0CTaTHbOro po3mipy

YMCTOro OBOPOTHOrO KamiTany 3yMOBIOE BUCOKi
3HA4YeHHA NokKasHMKIB  nikBigHOCTi EmiTeHTa
(koedpinieHTn abCconoTHOI, WBKMAKOI Ta 3aranbHoi
nikBigHocTi ctaHom Ha 01.10.2022 p. ctaHOBMAN
0,44, 4,31 Ta 6,05 BignosigHo).

- HocTaTHin piBEHb 3abesneveHocTi
ToBapuctBa BNacHUMM OCHOBHUMMK DOHOAMM.
3anuvwkoBa BapTiCTb OCHOBHUX 3acobiB CTaHOM
Ha 01.10.2022 p. cknagae 894,5 mmnH. rpH. Ta
Bignosigae 15,4% santotn 6anaHcy.

- TpuBanuii CTPOK iCHYBaHHA Ta YyChiLHOT
pisneHocti  lMignpuemctBa (oaTa  gepXkaBHOI
peectpauii ToeapuctBa — 24.11.2005 p,,
BUPOOHMLTBO 3anoyaTkoBaHo B 1930 poui).

Taknm YNHOM, 3LINCHUBLLM KOMMSEKCHUI PENTUHIOBUIA aHani3 6oproBoro iHCTPYMEHTY
(obnirauinHoro Bunycky cepini A-J) MpAT «dapmaueBTuyHa dipma «JapHuus»,
3Ba)Xkaroum Ha BCi CYTTEBI DAKTOPU BMMBY HA PENTUHIOBY OLIHKY,

Kepyruncb NpvHUmMnamm o6’ eKTMBHOCTI, HE3ANEXHOCTI Ta HeynepeaXXeHoCTi,

OOTPUMYIKOUNCb  BCTAHOBJIEHUX

PENTUHIYBaHHS,

YKpaiHCbKMM  3aKOHOL4AaBCTBOM  HOPM  LLOAO  rnpoueaypu

ynoBHoBaxeHe HauioHanbHe penTuUHroBe areHTCTBO «Propik» nigTBepAauno ob6nirauinHomy
Bunycky cepin A-J MNpAT «PapmaueBTuyHa dipma «[JapHULA» JOBFOCTPOKOBUMA KpeaAUTHUN
PEeNTUHr GOproBoro iHCTPyMeHTy Ha piBHi uaAA iHBeCTULINHOI KaTteropii 3 NMPOrHO3oM «y
PO3BUTKY».
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