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Об’єкт рейтингування: іменні відсоткові забезпечені облігації серій А та В 

Емітент: ДП «ІЛЛІЧ-АГРО ДОНБАС» 

Тип рейтингу: 
довгостроковий кредитний рейтинг боргового інструменту за Національною 
рейтинговою шкалою 

Дата присвоєння: 26 квітня 2012 року 

Рейтингова дія: підтвердження рівня рейтингу зі зміною прогнозу 

Дата оновлення: 26 вересня 2012 року 

Категорія кредитного рейтингу інвестиційна 

Рівень кредитного рейтингу: uaA 

Прогноз рейтингу: позитивний 

Інформація про об’єкт рейтингування:  

Характеристика облігацій: іменні відсоткові забезпечені 

Загальна номінальна вартість облігацій: 
серія А – 100 000 000,00 грн., серія В – 200 000 000,00  грн.,  
загальна сума – 300 000 000,00 грн. 

Номінальна вартість облігацій: серія А – 1 000,00 грн., серія В – 1 000,00  грн. 

Кількість облігацій: серія А – 100 000 шт., серія В – 200 000 шт. 

Форма існування облігацій: бездокументарна 

Поручитель: 

1. ДОЧІРНЄ ПІДПРИЄМСТВО «ІЛЛІЧ-АГРО УМАНЬ» ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО 
ТОВАРИСТВА «МАРІУПОЛЬСЬКИЙ МЕТАЛУРГІЙНИЙ КОМБІНАТ ІМЕНІ ІЛЛІЧА» 
(код за ЄДРПОУ – 34571712); 
2. ДОЧІРНЄ ПІДПРИЄМСТВО «ІЛЛІЧ-АГРО КРИМ» ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО 
ТОВАРИСТВА «МАРІУПОЛЬСЬКИЙ МЕТАЛУРГІЙНИЙ КОМБІНАТ ІМЕНІ ІЛЛІЧА» 
(код за ЄДРПОУ – 34383237); 
3. ДОЧІРНЄ ПІДПРИЄМСТВО «ІЛЛІЧ-АГРО ЗАПОРІЖЖЯ» ПУБЛІЧНОГО 
АКЦІОНЕРНОГО ТОВАРИСТВА «МАРІУПОЛЬСЬКИЙ МЕТАЛУРГІЙНИЙ КОМБІНАТ 
ІМЕНІ ІЛЛІЧА» (код за ЄДРПОУ – 34127231) 

Андеррайтер: 

1. ПУБЛІЧНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «ПЕРШИЙ УКРАЇНСЬКИЙ МІЖНАРОДНИЙ 
БАНК» (код за ЄДРПОУ – 14282829); 
2. СПІЛЬНЕ ПІДПРИЄМСТВО ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ 
«ДРАГОН КАПІТАЛ» (код за ЄДРПОУ – 30965875) 

Депозитарій: 
ПРИВАТНЕ АКЦІОНЕРНЕ ТОВАРИСТВО «ВСЕУКРАЇНСЬКИЙ ДЕПОЗИТАРІЙ ЦІННИХ 
ПАПЕРІВ» (код за ЄДРПОУ – 35917889) 

Дата початку первинного розміщення: серія А – 14.05.2012 р., серія В – 18.06.2012 р. 

Дата закінчення первинного розміщення: серія А – 13.05.2013 р., серія В – 17.06.2013 р. 

Кількість відсоткових періодів: серія А – 7 періодів, серія В – 10 періодів 

Відсоткова ставка: 
серія А – 18% річних, 
серія В – на 1-6 відсоткові періоди – 18% річних, на 7-10 відсоткові періоди – 
визначається додатково 

Дата початку погашення облігацій: серія А – 05.12.2013 р., серія В – 18.12.2014 р. 

Дата закінчення погашення облігацій: серія А – 06.12.2013 р., серія В – 19.12.2014 р. 

Інформація про Емітента:  

Повне найменування: 
ДОЧІРНЄ ПІДПРИЄМСТВО «ІЛЛІЧ-АГРО ДОНБАС» ПУБЛІЧНОГО АКЦІОНЕРНОГО 
ТОВАРИСТВА «МАРІУПОЛЬСЬКИЙ МЕТАЛУРГІЙНИЙ КОМБІНАТ ІМЕНІ ІЛЛІЧА» 

Юридична адреса: 
87504, Україна, Донецька область, місто Маріуполь, вулиця Семашка, будинок 15, 4 
поверх, кімната 405 

Дата державної реєстрації 06.09.2006 р. 

Код за ЄДРПОУ 34550446 

Керівник: Пешехонов Максим Вячеславович (Директор) 

Телефон: +38 (06296) 3-28-69; факс: +38 (062) 311-57-57 

Електронна поштова адреса: Maksim.Peshekhonov@harveast.com 
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На засіданні Рейтингового комітету від 26.09.2012 р. 

Національне рейтингове агентство «Рюрік» підтвердило 

облігаційному випуску серій А та В ДП «ІЛЛІЧ-АГРО 

ДОНБАС» довгостроковий кредитний рейтинг 

боргового інструменту інвестиційної категорії на рівні 

uaА та змінило прогноз на «позитивний». 

Кредитний рейтинг позичальника визначено за 

Національною рейтинговою шкалою, на що вказують 

літери «ua» у позначці кредитного рейтингу. 

Національна рейтингова шкала дозволяє виміряти 

розподіл кредитного ризику в економіці України без 

урахування суверенного ризику країни та призначена 

для використання на внутрішньому фінансовому ринку 

України. 

Відповідно до Національної рейтингової шкали, 

затвердженої постановою Кабінету Міністрів України 

№665 від 26.04.2007 р., позичальник або окремий 

борговий інструмент з рейтингом uaА характеризується 

високою кредитоспроможністю порівняно з іншими 

українськими позичальниками або борговими 

інструментами. Рівень кредитоспроможності чутливий 

до впливу несприятливих комерційних, фінансових та 

економічних умов. 

Прогноз «позитивний» вказує на наявність передумов 

для підвищення рівня рейтингу в найближчій 

перспективі при збереженні позитивних тенденцій. 

Кредитний рейтинг може бути змінений, призупинений 

чи відкликаний у випадку появи нової суттєвої 

інформації, недостатності необхідної інформації для оновлення рейтингу або з інших причин, 

які агентство вважатиме достатніми для здійснення таких заходів. 

Рейтингова оцінка є не абсолютною мірою кредитного ризику, а лише думкою рейтингового 

агентства щодо надійності (кредитоспроможності) об’єкту рейтингування відносно інших 

об’єктів. 

Визначення рівня кредитного рейтингу здійснюється на основі спеціально розробленої 

авторської методики з урахуванням вимог чинного українського законодавства та 

міжнародних стандартів. В жодному разі, присвоєний кредитний рейтинг не є рекомендацією 

щодо будь-яких форм кредитування об’єкту рейтингування чи купівлі або продажу його 

цінних паперів. 

НРА «Рюрік» не виступає гарантом та не несе відповідальності за жодними борговими 

зобов’язаннями об’єкту рейтингування. НРА «Рюрік» особисто не проводить аудиту чи інших 

перевірок інформації і може, в разі потреби, покладатися на неперевірені фінансові дані, що 

надані замовником. Рівень кредитного рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти 

інформації, що є у розпорядженні Агентства. 

Для визначення кредитного рейтингу НРА «Рюрік» використовувало надану 

ДП «ІЛЛІЧ-АГРО ДОНБАС» внутрішню інформацію та квартальну фінансову звітність з 

01.01.2009 р. до 01.07.2012 р. включно, а також публічну інформацію та власні бази даних.  
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Основні економічні показники фінансово-господарської діяльності ДП «ІЛЛІЧ-АГРО 

ДОНБАС» наведено в табл. 1. 

Таблиця 1. Основні економічні показники фінансово-господарської діяльності ДП «ІЛЛІЧ-АГРО ДОНБАС» 

№ Показник 
Станом  

на 01.01.2012 р. 
Станом 

 на 01.07.2012 р. 
Темп 

приросту 

I. Балансові показники 

  тис. грн. % тис. грн. % % 

1 Активи усього 1 478 146 100,0% 1 571 443 100,0% 6,31% 

2 Необоротні активи 456 279 30,9% 564 524 35,9% 23,72% 

2.1     Незавершене будівництво 22 464 1,5% 16 293 1,0% -27,47% 

2.2     Основні засоби 379 538 25,7% 495 414 31,5% 30,53% 

3 Оборотні активи 1 021 867 69,1% 1 006 919 64,1% -1,46% 

3.1     Виробничі запаси 140 245 9,5% 139 913 8,9% -0,24% 

3.2     Незавершене виробництво 192 499 13,0% 381 950 24,3% 98,42% 

3.3     Готова продукція 392 055 26,5% 55 657 3,5% -85,80% 

3.4     Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги 61 037 4,1% 75 615 4,8% 23,88% 

3.5     Грошові кошти та їх еквіваленти 7 355 0,5% 146 332 9,3% 1889,56% 

3.6 Поточні фінансові інвестиції 0 0,0% 0 0,0% - 

4 Власний капітал 1 125 367 76,1% 1 245 757 79,3% 10,70% 

4.1     Статутний капітал 1 600 000 108,2% 1 600 000 101,8% 0,00% 

4.2     Нерозподілений прибуток -476 677 -32,2% -402 449 -25,6% -15,57% 

5 Довгострокові зобов'язання 0 0,0% 1 470 0,1% - 

6 Поточні зобов’язання 352 779 23,9% 324 216 20,6% -8,10% 

7 Чистий оборотний капітал 669 088 682 703 2,03% 

ІІ. Фінансові результати 

    І півр. 2011 р. І півр. 2012 р.   

8 Дохід (виручка) від реалізації 352 359 470 552 33,54% 

9 Собівартість реалізованої продукції 288 122 329 084 14,22% 

10 Валовий прибуток (збиток) 5 511 65 855 1095,02% 

11 EBITDA 29 397 96 059 226,76% 

12 EBIT 7 742 85 537 1004,80% 

13 Чистий прибуток (збиток) 9 264 74 228 701,24% 

IIІ. Відносні показники 

14 Коефіцієнт миттєвої (абсолютної) ліквідності 0,02 0,45 2064,84% 

15 Коефіцієнт швидкої ліквідності 0,73 1,22 67,00% 

16 Коефіцієнт загальної ліквідності 2,90 3,11 7,22% 

17 Коефіцієнт фінансового ризику 0,31 0,26 -16,60% 

18 Коефіцієнт фінансової незалежності (автономії) 76,13% 79,27% 4,13% 

19 Коефіцієнт маневреності власного капіталу 0,59 0,55 -7,83% 

20 Коефіцієнт зносу основних засобів, % 35,4% 21,8% -38,27% 

21 Фондовіддача, грн. на 1 грн. основних засобів  1,65 1,50 -8,89% 

22 Середній термін погашення дебіторської заборгованості, дні 140,1 114,8 -18,03% 

23 Середній термін (вік) запасів, дні 556,2 411,3 -26,06% 

24 Рентабельність реалізації, % (останні 4 квартали) 3,7% 12,8% 246,55% 

25 Маржа EBITDA, % (останні 4 квартали) 10,9% 19,8% 82,31% 

26 Прибутковість реалізації, % (останні 4 квартали) 0,6% 10,9% 1776,07% 

27 Рентабельність власного капіталу, % (останні 4 квартали) 0,32% 7,14% 2141,20% 

28 Рентабельність активів, % (останні 4 квартали) 0,29% 6,46% 2141,20% 

IV. Емісія облігацій 

29 Обсяг емісії 300 000 - 

30 Планові річні відсотки 54 000 - 

31 Найліквідніші активи/обсяг емісії 2,45% 48,78% 1889,56% 

32 Найліквідніші активи/планові річні відсотки 13,62% 270,99% 1889,56% 

33 Обсяг емісії/власний капітал 26,66% 24,08% -9,66% 

34 Обсяг емісії/чиста виручка (останні 4 квартали) 57,63% 48,24% -16,29% 

35 Планові річні відсотки/чиста виручка (останні 4 квартали) 10,37% 8,68% -16,29% 

36 Обсяг емісії/EBITDA (останні 4 квартали) 530,10% 243,40% -54,08% 

37 Планові річні відсотки/EBITDA (останні 4 квартали) 95,42% 43,81% -54,08% 

НРА «Рюрік» особисто не проводить аудиту чи інших перевірок інформації і може в разі 

потреби покладатися на неперевірені фінансові дані, надані замовником. Рівень кредитного 

рейтингу залежить від якості, однорідності та повноти інформації, що є у розпорядженні 

Агентства. 

Під час визначення рейтингової оцінки було узагальнено найбільш суттєві фактори, які 

впливають на рівень кредитного рейтингу. 
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Позитивні фактори: 

– ДП «ІЛЛІЧ-АГРО ДОНБАС» є одним з найбільших вітчизняних сільгоспвиробників та 

належить до Групи компаній HarvEast Holding, створеної на базі сільськогосподарських 

активів ПАТ «ММК ім. Ілліча», що надає йому лояльну клієнтську та стабільну ресурсну 

бази. HarvEast Holding – сільськогосподарський холдинг, що володіє і управляє активами в 

Донецькій, Запорізькій, Черкаській, Житомирській областях та АР Крим. Загальний банк 

оброблюваної землі становить більше 220 тис. га, поголів'я великої рогатої худоби – понад 

30 тис. голів. 

– Значна частка власного капіталу в структурі пасивів Підприємства (79,27%, або 

1,246 млрд. грн. станом на 01.07.2012 р.), що зумовлює високий рівень його фінансової 

стійкості. При цьому коефіцієнт фінансового ризику станом на 01.07.2012 р. складав 0,261 

(рекомендоване максимальне значення 1,0), що дозволяє Емітенту додатково суттєво 

наростити поточні та довгострокові зобов’язання без збільшення власного капіталу за 

одночасного збереження допустимого рівня фінансового ризику. 

– Сукупний обсяг емісії облігацій становить всього близько 24,08% власного капіталу 

Емітента станом на 01.07.2012 р. (при законодавчо встановленому максимумі 300%), при 

цьому параметрами емісії передбачено наявність додаткового забезпечення у вигляді 

договорів поруки з ДП «ІЛЛІЧ-АГРО УМАНЬ», ДП «ІЛЛІЧ-АГРО КРИМ» та ДП «ІЛЛІЧ-АГРО 

ЗАПОРІЖЖЯ». 

– Значний обсяг чистого оборотного капіталу (678,1 млн. грн. станом на 01.07.2012 р.) 

зумовлює високі значення показників швидкої та загальної ліквідності (1,2 та 3,1 відповідно) 

та свідчить про те, що Емітент не тільки може своєчасно та в повному обсязі виконати 

свої поточні зобов'язання, але i має кошти для капітальних iнвестицiй на розширення 

власної дiяльностi. 

– Зростання показників ефективності діяльності. Показник EBITDA за результатами 

І півріччя 2012 року зріс у 3,27 разу (до 96,06 млн. грн.) порівняно з його розміром за І півріччя 

2011 року, при цьому маржа EBITDA зросла до 19,82% за підсумками останніх чотирьох 

звітних кварталів. Розмір чистого прибутку за підсумками І півріччя 2012 року склав 

74,23 млн. грн. проти 9,26 млн. грн. у І півріччі 2011 року.  

– Ключові параметри випуску облігацій, такі як строки обігу, дати погашення і викупу, 

максимально враховують специфіку бізнесу Підприємства – характерну для нього 

сезонність і тривалість операційного циклу. Відсотковий дохід за облігаціями серії А за 

перший відсотковий період виплачено Емітентом вчасно та в повному обсязі. 

– Сільськогосподарська галузь, представником якої є Емітент, є стратегічно важливою для 

економіки України та потенційно інвестиційно привабливою в довгостроковій перспективі. 

– Високий рівень фінансової прозорості та інформаційної відкритості Підприємства, що 

знайшло своє відображення у детальному та комплексному розкритті інформації, необхідної 

для визначення кредитного рейтингу. Це дозволило знизити ступінь невизначеності в 

оцінці кредитоспроможності та аналізі фінансово-господарської діяльності Підприємства. 

Негативні фактори: 

– Обумовлені специфікою агропромислового сектору невисокий рівень фондовіддачі та 

значна тривалість операційного циклу. Фондовіддача за результатами останніх чотирьох 

звітних кварталів становила всього 1,5 грн. на 1 грн. основних засобів, а тривалість 

операційного циклу складала 526,1 дня.  

– Як і у інших вітчизняних сільськогосподарських підприємств, діяльність Емітента 

характеризується високим ступенем залежності від зовнішньоекономічної кон’юнктури, 

державного регулювання ринку землі, впливу сезонності та кліматичних умов (урожайності 

культур). 

– Як і інші великі вітчизняні підприємства, Емітент має підвищену чутливість до впливу 

загальнополітичних та регіональних джерел ризику, притаманних Україні.  




