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HALIOHANBHE PENTUHIOBE ArTEHTCTBO

HPA «Propik»

Byn. Aptema, 52-A, m. Knis, 04053, YkpaiHa
T.: (044) 383-04-76; T./cp.: (044) 484-00-53
e-mail: info@rurik.com.ua

www.rurik.com.ua

BUCHOBOK Npo BU3HAYE€HHSA PEUTUHTOBOI OLIiIHKK
NeMDGRU-KPI-002-OH

3rigHo gorosopy Ne11/12/12-KPI1-01 Big 12.12.2011 p.

OG’eKT peNTUHTYBaHHSA:

EmiTeHT:

Twvn peATuHry:

[laTa NpuCBOEHHS:

PevituHrosa gisi:

[aTa OHOBIEHHS:

Kateropisi kpegUTHOro pemuTUHry
PiBeHb KpeAUTHOro PEUTUHTY:
MporHo3 penTuHry:

IHdopMaLisi Npo 06’€KT PEUTUHIYBaHHA:
Xapaktepuctuka obnirauii:

BaranbHa HoMiHanbHa BapTicTb obnirauii:
HomiHanbHa BapTicTb obnirauii:

KinbkicTb o6nirauiin:

dopma icHyBaHHs obnirauii:

MopyunTens:

[enosuTapiin:

[aTa noyaTtky NePBMHHOMO PO3MILLEHHS:
[aTa 3aKiH4eHHS NePBMHHOIO PO3MILLEHHS:
KinbkicTb BiiCOTKOBUX Nepioais:
BiacoTkoBa cTaBka:

KiHLeBwWiA TepMiH 0Biry:

[aTta noyatky noralieHHs obnirauii:
[aTa 3akiH4eHHs noraweHHs obnirauii:
Incbopmauis npo EmiteHTa:

MoBHe HaliMeHyBaHHS:

OpuanyHa agpeca:

CBigoUTBO NpO AepXKaBHY peecTpaLliio lopuandHoi
ocobu

[ata gep>xxaBHOi peecTpauii
Koga 3a €4PMNOY

KepiBHuk:

TenedoH:

EJ'IeKTpOHHa nowToBa agpeca:

iMeHHI BiacoTkoBi 3abe3ne4eHi obnirauii cepin C Ta D

TOB «MA FPYIM»

[OBrOCTPOKOBWI KPEAUTHUIA PeATUHT BOproBoro iHCTPyMeHTY 3a HauioHanbHoto
PENTUHIOBOIO LLKANo

20 6epesHst 2012 p.
NiATBEPKEHHS

06 4yepBHsa 2012 p.
iHBecTUUiNHa
uaBBB+

cTabinbHuUM

iMeHHi, BiacoTkoBi, 3abe3neyeHi

cepist C — 50 000 000,00 rpH., cepist D — 50 000 000,00 rpH.,
3aranbHa cyma — 100 000 000,00 rpH.

cepist C — 1 000,00 rpH., cepis D — 1 000,00 rpH.
cepist C — 50 000,00 wr., cepis D — 50 000,00 wT.

6e300KyMeHTapHa

TOB «MJ 'pyn KpemeHuyk» (koa 3a €PIMOY — 32615024),
TOB «M[A Npyn OHinponeTpoBcbk» (kog 3a €APIMOY — 33717794)

MpAT «BceykpaiHcbkuin aenoanTapint LiHHUX nanepiB» (kog 3a €APMOY — 35917889)
cepisi C — 03.03.2008 p., cepisa D — 01.09.2008 p.

cepisi C — 01.03.2009 p., cepisa D — 30.08.2009 p.

cepisi C — 21 nepiogis, cepisi D — 16 nepiogis

cepist C — 14% piunux, cepis D — 10% pidHmX

cepisi C — go 03.03.2013 p. BkntoyHO, cepis D — go 26.08.2012 p.

cepist C —04.03.2013 p., cepia D — 27.08.2012 p.

cepisi C — 05.03.2013 p., cepisa D — 28.08.2012 p.

TOBAPUCTBO 3 OBMEXXEHOIO BIAMOBIAAITBHICTIO «M TPYT»
01013, m. Kuis, Byn. NMpomucnosa 4/7

AO01 Ne768986

04 ksiTHA 2002 poky

31991010

BiniyeHko Ceprin Bonognmuposuy (OupekTop)

(044) 496-54-79, (044) 496-54-79

bezhin@mdgr.com.ua
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Ha sacigaHHi PentuHrosoro komitety Big 06.06.2012 p.
HauioHaneHe penTMHroBe areHTCTBO «Propik»
niaTeepavno obnirauinHomy sunycky cepin C ta D TOB
«MO TPYM» poBrocTpokoBU KPeAUTHUA  PEUTUHT
GOproBoro iHCTPYMEHTY IHBECTULINHOI KaTeropii Ha piBHi
uaBBB+ 3 nporHo3om «cTabinbHUM».

KpeouTHuii  penTuHr nosuyarnbHMKa BU3HAYeHO 3a
HauioHanbHO pPenTUHIOBOKD LWKASo, Ha WO BKa3yloTb
nitepy  «ua» |y no3Hayui KpeauTHOro  PenTuHry.
MDGRU | MDGRU | HauioHanbHa penTuMHroBa LUKana AO03BOSISIE BUMIPATU
po3nogin KpeauTHOro pusnky B eKOHoMiuli YkpaiHm 6e3
ypaxyBaHHS CyBEPEHHOro pu3unky KpaiHu Ta npuMsHayeHa
ON9 BUKOPUCTAHHA Ha BHYTPIWHBOMY diHaHCOBOMY
PUHKY YKpaiHu.

NTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeawnTHi pe

BignosigHo p[o HaudioHanbHOT PENTUHIOBOI  LIKanw,
3aTBepoKeHoi  noctaHoBoto  KabmiHy Ne665 Big
26.04.2007 p., nosuyanbHUK abo okpemuii Goprosui
iHCTPyMeHT 3 penTMHrom uaBBB xapaktepusyetbcs
OOCTaTHbOK  KPeOMTOCMPOMOXKHICTIO  MOPIBHAHO 3
iHLUMMM YKPATHCBKMMK no3nyarnbHuKamm abo 6oproBnmm
iHCTpyMEeHTamW. PiBeHb KpeanToCrnpOMOXHOCTI
3anexuTb Big BNMBY HECNPUATIUBUX KOMEPLIMHUX,
diHaHCOBUX Ta EKOHOMIYHUX YMOB.

KpeauTHi penTnHrm cnekynaTMBHOI kaTeropii

3HaKk «+» BKasye Ha MPOMDKHUA piBEHb PENTUHTY
BiAHOCHO OCHOBHMX PiBHIB.

MporHo3  «cTabinbHMW» BKasye Ha BiACYTHICTb
20 6epesHs | O6uepens | MEPEAYMOB AN 3MiHW  PEUTUMHTY B Hanbnwkyin
2012 p. 2012 p. NepcnexkTmBiI.

KpeouTHuii pernTuHr moxe OyTn 3MIHEHMI, NPU3YMUHEHUA YM BIOKNUKaAHWWA Yy BUMNAAKy NOsSiBU
HOBOI CYTTEBOI iH(popmaLii, HegocTaTHOCTI HeObXiaHOT iIHhopMaUil ANl OHOBMEHHS PENTUHTY
abo 3 iHLWMX NPUYMH, SIKi areHTCTBO BBakaTuMe OOCTaTHIMM ANs 34iINCHEHHA TakMX 3axoaiB.

PentuHroBa ouiHKa € He abCOMOTHOK MIPOK KPEeOuTHOro pUsMKy, a nuwe OyMKOH
PEVTMHIOBOr0 areHTCTBa LWOAO HaQiHOCTI (KpeauTOCNPOMOXHOCTI) O0’'€KTY PEenTUHIryBaHHS
BiJHOCHO iHWINX 06’eKTIB.

BusHayeHHs piBHA KpeOuUTHOrO PEWTMHIY 34IMCHIOETBCA Ha OCHOBI cneujianbHO po3pobneHoil
aBTOPCbKOI METOAMKM 3 YypaxyBaHHAM BMMOI YMHHOIO YKPaiHCbKOro 3akoHogaBCcTBa Ta
MDKHapogHuUX cTaHgapTiB. B kogHoMy pasi, MNPUCBOEHUN KPEeOAUTHWA pPEuTUHI He €
pekoMeHgauieto woao byab-aknx opm KpeauTyBaHHS 00’€KTY peWTUHIYBaHHS Yn Kynieni abo
npogaxy Moro LiHHMX nanepi..

HPA «Ptopik» He BUCTynae rapaHToM Ta He Hece BignoBiganbHOCTI 3a >XOAHUMW GOproByMM
3000B’A3aHHAMM 00’ekTy penTmHryBaHHsa. HPA «Propik» 0cobucTo He npoBoauTb ayauTy um
iIHLLIMX NepeBipoK iHdopmMauii i MoXe, B pasi noTpebu, noknagatnca Ha HenepeBipeHi iHaHCOBI
AaHi, Wo HagaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeAUTHOro penTUHIY 3anexuTb Bif AKOCTI, OAHOPIAHOCTI
Ta NOBHOTU iHGOpMaLii, WO € Y pOo3nopaaKeHHi AreHTCTBa.

© HPA «Ptopik» «BucHoBok npo BnsHayeHHs penTtnHroroi ouiHkn NeMDGRU-KPI-002-OH»



[na Bu3aHauveHHs kpeguTHoro pentuHry HPA «Propik» BukopuctoByBano HagaHy TOB «M[
PYI» BHyTpiWwHIO iHdOpMaUilo Ta KBapTasnbHy diHaHcoBy 3BiTHiCTb 3 01.01.2009 p. mo
01.04.2012 p. BKMNKOYHO, a Takox ny6nivyHy iHpopmauito Ta BnacHi 6a3u gaHux.

OCHOBHi €KOHOMIYHI NoKasHUKK diHAHCOBO-rocnoaapchLKoi AisnbHOCTI EMiTeHTa HaBeaeHo B
Tabn. 1.
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Tabnuusa 1. OCHOBHI €EKOHOMIYHI MOKa3HUKM hiHAaHCOBO-rocnoaapckkoi aisnsHocTi TOB «MI MPYT»

lMoka3Huk

I. BanaHcosi noka3Huku

AKTVBM yCbOro
HeobopoTHi akTuBmu
HesaBeplueHe 6yaiBHALTBO
OcHoBHi 3acobu
OBGOpOTHI akTUBK
Bnpo6Huyi 3anacm
HesaBeplueHe BUPOGHULITBO
['oToBa npoaykuis
[ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTtu, nocnyrm
['poLwoBi KOWTK Ta iX eKkBiBanNneHTH
MoTouHi dhiHaHCoBI iHBECTULT
BnacHun kanitan
CraTyTHWI kanitan
Hepo3snoainenni npubyTok
[oBrocTpokoBi 3060B's13aHHs
MoToYHi 3060B’s13aHHS
YucTui obopoTHUIA kanitan

Ill. ®iHaHcoe8i pesynsmamu

[oxia (Bvpy4ka) Big peanisauii
CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKLuii
Banoswuii npubyTok (36UTOK)

EBITDA

EBIT

YncTuin npnbyTok (36KTOK)

lll. BioHOCHI noka3HuUku

KoediuieHT MUTTEBOI (@GCONOTHOI) NiKBIAHOCTI
KoedpiuieHT wBmAakoi nikBigHOCTI

KoediuieHT 3aranbHoi nikBigHOCTI

KoedpiuieHT diHaHCcOBOro pnamky

KoedpiuieHT dhiHaHCOBOT He3anexHOCTi (aBTOHOMIT)
KoediLieHT MaHeBpeHOCTi BnacHoro kanitany
KoediuieHT 3Hocy ocHOBHUX 3acobiB, %
doHpgosigaava, epH.

CepefHii TepmiH noraweHHs aebitopcbkoi 3aboproBaHocCTi,
OHi

CepefHii TepmiH (Bik) 3anacis, AHi
PeHTabenbHicTb peanisauii, %

Mapxa EBITDA, %

MpubyTkoBicTb peanisauii, %

PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany, %
PeHTabenbHicTb akTueiB, %

IV. Emicisi o6ni2auili

O6cesr emicii

lMnaHoBI piyHi BiACOTKM

HaiiniksigHiwi aktmem/o6esr emicii
HawniksigHilwi akTMBW/NnaHoBi piYHi BiCOTKM
O6csr emicii/BnacHuin kanitan

O6csr eMmicii/Bupyyka

MnaHoBI piyHi BigcOTKM/BUpYYKa

O6csr emicii/EBITDA

MnaHoBi piyHi BiacoTkW/EBITDA

CmaHoM Ha CmaHoM Ha
01.01.2012 p. 01.04.2012 p.
muc. 2pH. % muc. 2pH. %
224 515 100,0% 247 308 100,0%
8417 3,7% 8 355 3,4%
0 0,0% 12 0,0%
1903 0,8% 1829 0,7%
215 960 96,2% 238 853 96,6%
477 0,2% 434 0,2%
0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0%
129 977 57,9% 100 009 40,4%
8343 3,7% 14 651 5,9%
23980 10,7% 23980 9,7%
76 343 34,0% 77 373 31,3%
1066 0,5% 1066 0,4%
75011 33,4% 76 041 30,7%
100 000 44,5% 100 000 40,4%
48 172 21,5% 69 935 28,3%
167 926 169 018
I ke. 2011 p. I ke. 2012 p.
177 230 170 203
132 319 128 476
16 945 12 755
11 137 5167
10 701 4832
5970 1131
0,67 0,55
4,10 3,19
4,49 3,42
1,94 2,20
34,00% 31,29%
2,20 2,18
98,2% 98,3%
415,89 428,88
75,6 84,4
11,2 9,9
11,4% 9,0%
7,5% 3,7%
4,0% 0,8%
10,56% 1,46%
2,59% 0,46%
100 000
12 000
32,32% 38,63%
269,36% 40,44%
130,99% 129,24%
12,64% 12,75%
1,52% 1,53%
240,16% 280,36%
28,82% 33,64%

Temn
npupocmy

%
10,15%
-0,74%
-3,89%
10,60%
-9,01%

-23,06%
75,61%
0,00%
1,35%
0,00%
1,37%
0,00%
45,18%
0,65%

-3,96%
-2,90%
-24,73%
-53,61%
-54,85%
-81,06%

-17,68%
-22,39%
-23,83%
13,16%
-7,99%
-0,69%
0,07%
3,12%

11,76%

-11,54%
-20,45%
-50,97%
-79,98%
-86,16%
-82,35%

19,52%
-84,99%
-1,33%
0,90%
0,90%
16,74%
16,74%

HPA «Propik» ocobucto He NpoBOANTb ayauTy YW iHLWIMX NepeBipok iHdopMmauii i moxe B pasi

notpebu noknagaTuca Ha HenepeBipeHi

iHaHCcOBI  AaHi,

HagaHi 3aMOBHMKOM.
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KPEeOAUTHOIO PEeNTUHTY 3aneXuTb Bif SKOCTi, OAHOPIOHOCTI Ta MOBHOTWU iHdopmauii, Wo € y
poanopsiakeHHi AreHTcTBa.

Mig yac BM3HAYEHHSI PEWTMHIOBOI OUiHKM Oyno ysaranbHEHO HanbinbL CyTTeEBI bakTopu, SKi
BMNMMBalOTb HA PiBEHb KPEOUTHOrO PENTUHTY.

lMo3umueHi ¢hakmopu:

— TOB «MLOTPYll» € 00HUM 3 HalbInbWwux 8iMYusHsIHUX Memasiompeltdepie ma Hanexums 00
OOHOUMEHHOI HOpUOUYHO HEOGhOPMIIEHOI 2pynu KoMmmaHil, sika € oQiuiiHUM npedcmasHUKOM
BAT «3anopixcmanb», wo Hadae UomMy nosiiibHy KiieHmMcbKy ma cmabinbHy pecypcHy 6a3u.

— [losumusHa kpedumHa icmopia EmimeHma, 30Kpema [roeHe ma Cc80e4YacHe BUKOHaHHS
30608’s13aHb neped KoMmepuilHUMuU b6aHkamu 8 mexax KpedumHUX IiHil, a makox HasieHicmb
rogHicmio rno2aweHux sunyckie obnicauiti cepiti A ma B o6csieom 10 maH. e2pH. ma 30 MriH. 2pH.
8i0noeidHo. KomnaHisi, 32i0HO 3apeecmpo8aHO20 pocrekmy emicii, 84acCHO ma 8 rnosHoMy obcs3i
surinadye rnpoueHmMHi doxodu enacHukam obnizauit cepiti C ma D.

— Bucoki nokasHuku eghekmugHocmi OisinbHocmi. lNokasHuk EBIT 3a pe3ynbmamamu ocmaHHIX
4YomupbOoX 38IMHUX Keapmaisie cmaHosug 34,86 msiH. 2pH. (mMapxa EBIT cmanosuna 5,3%).
Posmip 4ucmozo npubymky 3a nidcymkamu | keapmany 2012 poky cknae 1,13 MiH. epH., wo
3ymMo8usio 36epexeHHs1 BUCOKUX 3Ha4yeHb MOKa3HUKi8 peHmabesibHOCmi akmusig ma eracHo20
Kanimarny, eenu4uHa SKUX 3a pe3ysibmamamMu OCMmaHHIX YomupbOX 368IMHUX Keapmarnig
cknadana 6,06% ma 19,37% eidrogioHo.

— 8nayHul obcse 4ucmoeo obopomHozo Kanimany (169,02 mnH. epH. cmaHom Ha 01.04.2012 p.)
3YMO8I1H0€ 8UCOKI 3HaYeHHS MoKa3HUKie abcontomHoi, Wweudkoi ma 3azarnbHoi rnikeidHocmi (0,55,
3,19 ma 3,42 gidnoegidHo) ma ceidyums npo me, wo Tosapucmeo He MINbKU MOXe C80€e4YacHO
ma & mnosHoMmy o06cs3i 8uKoHamu ceOi nomoyYHi 30608'd3aHHs, ane | Mae Kowmu Ons
KanimarsnbHUX iHeecmuuyili Ha PO3WUPEHHS 8riacHOI QisiribHOCM.

— Bucokul piseHb ¢hiHaHC080i rpo3opocmi ma iHghopmauitHoi eidkpumocmi llidnpuemcmesa, wWo
3Haliwrno ceoe 8idobpaxeHHs y OemaribHOMy ma KOMIMIEKCHOMY pO3Kpummi iHghopmauii,
HeobxiOHOI Onsi eusHauyeHHs1 KpedumHoz2o pelimuHey. Lle doseonuno 3HU3UMU CcMyniHb
Hesu3Ha4YeHoCcmi 8 OuiHUi KpedumocrpoMoXHocmi ma aHasi3i ¢hiHaHCO80-20crodapChbKoi
disnbHocmi idnpuemcmesa.

HezamueHi ¢hakmopu:

— Bucokuli cmyniHbe 3anexHocmi OisinbHOocmi 6i0 OeKifbKOX KIYo8UX nocmayvasrbHUKie ma
crioxueadyig npodykuii EMimeHma, w0 obmexye MOXnueocmi HapouwieHHs1 obcsieie peanizauii
npodykuii ma npubymxgosocmi idnpuemcmea.

— 3b6epexeHHss 0080/l 8UCOKO20 pigHs1 60p208020 HagaHMa)XeHHS. Tak, MakcuMmarsbHi PidHi
npoueHmMHi nnamexi 3a obnizauismMu cmaHoensmes 65u3bko 34% ob6csiey EBITDA 3a
pe3ynbmamamu OCMaHHIX YomupbOX 38iMHUX Keapmarsiie, a obcsie emicii obnizauild nepesuujye
po3Mip enacHo2o kanimany cmaHom Ha 01.04.2012 p. y 1,29 pasy.

— Sk i IHwi eimyu3HsaHi nidnpuemMcmea MmemarypeiliHoi eanysi, OdianbHicmb Toeapucmea
XapakmepusyembCsi 8UCOKUM CMYyreHeM 3anexHocmi 8i0 308HIlUHbOEKOHOMIYHOI KOH FOHKMYypU
ma UiH Ha eHepaopecypcu.

— Sk i iHwi eimyu3HsHIi nidnpuemcmea 6e3 cmpameaidyHUx iHO3eMHUX iHeecmuuilu, Toeapucmeo

Mmae nidsuuwieHy Yymrusicme 00 8riugy 3a2aslbHOMOSIMUYHUX ma pe2ioHalbHUX OXepesl PU3UKY,
npumamaHHUX YKpaiHi.
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Takum YMHOM, 3[IACHUBLUM KOMMIEKCHUIA PeiTUHroBuin aHania obnirauin cepii C ta D
TOB «MI I'PYM»,

3BaXKaloun Ha BCi CYTTEBI (hakTopu BNMNBY HA PENTUHIOBY OLLiHKY,
KepytounChb NpUHLMNaMn 06’ eKTUBHOCTI, HE3aneXHOCTi Ta HeynepeaXeHOCTi,

AOTPUMYIOYMCb  BCTAHOBMEHWUX  YKPAIHCbKUM  3aKOHOLABCTBOM HOPM  LLOAO npouegypw
PENTUHIYBaHHS,

ynoBHoBaxeHe  HauioHanbHe peWTUHroBe areHTCTBO «Propik»  niaTBepauno
obnirauinHomy Bunycky cepin C ta D TOB «Mf IPYM» AOBroCTPOKOBUWA KpeOouTHUMN
PEeUTUHT GOProBOro IHCTPYMEHTY iHBeCTULINHOT KaTeropii Ha piBHi uaBBB+ 3 nporHosom
«CTabiNnbHUAY.

BignoBiganbHui aHaniTuk HikonaeHko K. C.

Fonosa PenTtuHroBoro Komirery,

KaHOuAaT eKOHOMIYHMX Hayk Oonivcekun 1. B.

06 yepsHsa 2012 poky




