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Ha 3acigaHHi PeitnHrosoro
KOMITETY Big 28.03.2014 p.
HauioHanbHe penTuHroBe areHTCTBO
«Propik» nigTBepamno
MAT «YKPIOPOEHEPI O»
OOBrOCTPOKOBUIA KPEOUTHUN PENTUHT
nosuyanbHMKa Ha piBHIi  uaAA
iHBECTULINHOI KaTeropii 3 NpOrHo3om
«CTabinbHMN».

UKRGE | UKRGE | UKRGE

UKRGE | UKRGE

NTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeantHnin penTuHr nosmnyanbHuKa
BM3HAYEHO 3a HauionanbHo0
PENTMHIOBOIO  LUKaMoOW, Ha wWo
BKa3ylOTb NiTepuM «ua» Yy no3Hauui
KpeauTHOro penTtuHry. HauioHanbHa
penTuHrosa WKana Ao3Bonse
BUMIPATM  poO3Mo4in  KpeauTHoro
PU3NKy B €EKOHOMILi YkpaiHn 6e3
ypaxyBaHHSl CYBEPEHHOro PU3UKY
KpaiHu Ta npusHayeHa  gn4g
BUKOPUCTAHHA Ha  BHYTPILWHbOMY
iHaHCOBOMY pUHKY YKpaiHu.

KpeawuTHi pe

BignosigHo no HauioHanbHol
PENTMHIOBOI LWKanu, 3aTBepmaXeHoi
nocraHoBoo  KabGiHeTy  MiHicTpiB
YkpaiHn Ne665 Big 26.04.2007 p.,
no3unyarnbHWK abo oKpemMui
OoproBun iHCTPYMEHT 3 PENTUHIOM

uaAA  xapaktepusyeTbCa  Oyxe
27 KBiTHS 3-i — 4-n kB. 29 6epesHsi 3-n — 4-1 kB. 28 6epesHs .
2012p. 2012p. 2013 p. 2013 p. 2014 p. BUCOKOIO KpeanToCNpPOMOXKHICTHO

KpeauTHi penTnHrm cnekynaTMBHOI kaTeropii

MOPIBHAHO 3 iHLIMMW YKPATHCBKMMU No3ndanbHukamn abo 6oproBumMm iHCTpPyMeEHTamu.

lMporHo3 «cTabinbHMW» BKasye Ha BIACYTHICTb NepedymMoB [Af1 3MiHW PiBHSA PEUTUHTY B
HaNBIVKYI NepCneKkTmBi.

KpeauTHuin penTuHr MoXe ByTu 3MIHEHWA, NPU3YNMHEHUI YN BIAKITMKAHWUIA Y BUNAAKy NOsiBU HOBOI
CyTTEBOI iH(popMauii, HegocTaTHOCTI HeobxigHoI iHdopMaLil ANa OHOBMEHHS penTuHry abo 3
IHLUMX NPWYKH, SIKi areHTCTBO BBaXXaTUMeE OOCTaTHIMKU ANSA 34INCHEHHSA Takux 3axogis.

PentnHrosa ouiHka € He abCOMTHO MIPOKD KPEAUTHOrO PU3UKY, a Nue OYMKOK PEUTUHIOBOro
areHTCTBa LWOAO0 HAZIMHOCTI (KpeanTOCNPOMOXHOCTI) OBG’EKTY PEWTUMHIYBaHHS BiQHOCHO iHLUMX
ob’ekTiB.

BuaHayeHHs1 piBHA KpeguTHOro PEWTUMHIY 34INCHIOETBCS Ha OCHOBI cneuianbHO po3pobrieHoi
aBTOPCbKOI METOAUKM 3 YypaxyBaHHAM BWUMOP YMHHOIMO YKPaAIiHCbKOrO 3akoHOOaBCTBa Ta
MiKHapoaHuX cTaHgdapTiB. B xogHoMy pasi, NPUCBOEHUIA KPEOUTHUIN PEUTUHT HE € peKOMeHaLieto
woao 6yab-aknx opm KpeauTyBaHHSA OO’€KTy pPenTUHryBaHHA 4u KyniBni abo npopaxy woro
LiHHMX Nanepi..

HPA «Ptopik» He BUCTynae rapaHToM Ta He Hece BiAnoBi4anbHOCTI 3a XOoAHUMM GoproByMK
3000B’A3aHHAMMN 06’ekTy penTuHryBaHHa. HPA «Propik» 0cobucTo He NpoBOANTb ayauTy UM iHLLKX
nepeBipok iHdopmauii i Mmoxe, B pasi noTpebun, noknagatucsa Ha HenepesipeHi iHaHCOBI AaHi, Lo
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HaJaHi 3aMOBHUKOM. PiBeHb KpeaUTHOro pernTUHrY 3anexunTb Big SIKOCTi, O4HOPIOHOCTI Ta MOBHOTU
iHdbopMaLii, Wo € y po3nopsiaKeHHi AreHTCTBa.

Ons  Bu3aHadeHHs  kpeauTHoro  penTtuHry  HPA «Propik»  BMKOpUCTOBYBano  HagaHy
MAT «YKPIIOPOEHEPIO» BHYTpiWHIO iHopMaLito Ta diHaHCcoBY 3BiTHICTb 3a 2009 pik —2013 pik
BKITIOYHO, @ TakoX nybnidyHy iHopmauito Ta BnacHi 6a3n gaHmx. HPA «Propik» BpaxoByBano
HasiBHI OOMEXXeHHS, Wo BUHUKNK B pe3ynbTtaTi cknaganHs MNAT «YKPIIOPOEHEPIO» diHaHcoBoOi
3BiTHOCTI 3a 2012-2013 pokM 3a MibKHapOAHUMU CTaH4apTaMu.

OCHOBHi €eKOHOMIiYHI MOKa3HUKN hiHaHcoBo-rocnogapcbkoi gignbHocTi MAT «YKPIIAPOEHEPI O»
HaBeaeHo B Tabn. 1.

Tabnuus 1. OCHOBHI €KOHOMIYHI MOKa3HWKK hiHaHcoBo-rocnoaapckkol disnbHocTi MAT «YKPTIOPOEHEPIO»

Ne | lMoka3Huk | CmaHowm Ha 01.01 2013 p. CmanHom Ha 01.01.2014 p. | Temn npupocmy
|. BanaHcoei NokasHUKu
muc. 2pH. % muc. 2pH. % %

1 AkTVBM yCcboro 12 637 028 100,0% 19 785 482 100,0% 56,57%

2 Heo6opoTHi akTvsu 11 246 565 89,0% 18 709 491 94,6% 66,36%
2.1 HesaBepLueHi kanitanbHi iHBecTUUIT 3847 057 30,4% 6 230 663 31,5% 61,96%
2.2 OcHoBHi 3acobu 7 265 575 57,5% 12 417 869 62,8% 70,91%

3 O6OPOTHI aKkTVBM 1390 122 11,0% 1075 606 5,4% -22,63%
3.1 Bupo6Huyi 3anacu 113 539 0,9% 71 407 0,4% -37,11%
3.2 HesaBepLueHe BUPOGHMLTBO 0 0,0% 0 0,0% -
3.3 [oToBa NpoaykKuis 0 0,0% 0 0,0% -
3.4 [ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTu, nocnyru 549 010 4,3% 330 732 1,7% -39,76%
3.5 ['poLLOBI KOWITK Ta iX eKkBiBaneHTu 319 218 2,5% 192 462 1,0% -39,71%
3.6 [MoTouHi cbiHaHcoBI iHBeCTULiT 0 0,0% 0 0,0% -

4 Bnachuin kanitan 11 246 382 89,0% 16 930 299 85,6% 50,54%
4.1 CraTyTHWI kaniTan 1118 553 8,9% 1118 553 57% 0,00%
4.2 Heposnoginenuit npubyTok 3754 249 29,7% 9299 349 47,0% 147,70%

5 [oBroctpokoBi 3060B'A3aHHS 719 347 5,7% 2 288 359 11,6% 218,12%

6 MoTou4Hi 3060B’'A3aHHSA 657 404 5,2% 548 758 2,8% -16,53%

7 YucTuin obopoTHMI Kanitan 732718 526 848 -28,10%

Il. ®inaHcoei pesynbomamu
2012 p. 2013 p.

8 Yuctun goxia (Bupydka) Big peanisauii 2115626 2721907 28,66%

9 CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKLji 1083 837 1226 160 13,13%
10 Banosuii npnbyTok (36uTok) 1031789 1495 747 44,97%
11 EBITDA 1476 640 1837 089 24,41%
12 EBIT 940 922 1378 917 46,55%
13 YucTtnin npubyTok (36UTOK) 801 023 1313025 63,92%

Ill. BidHoCHi noka3Huku

14 KoediuieHT MuTTEBOT (@BCOMNIOTHOI) NiKBIAHOCTI 0,49 0,35 =27, 77%
15 KoedilieHT WwBuakoi niksigHocTi 1,94 1,83 -5,77%
16 KoediuieHT 3aranbHoi NikBigHOCTI 2,11 1,96 -7,31%
17 KoediuieHT dhiHaHCOBOro puanky 0,12 0,17 36,38%
18 | KoediuieHT chiHaHCOBOT He3aneXHOCTi (aBTOHOMIT) 89,00% 85,57% -3,85%
19 KoediuieHT MaHeBpeHOCTi BMacHOro kanitany 0,00 -0,11 -

20 | KoediujieHT 3HOCY OCHOBHWX 3acobi, % 27,1% 3,6% -86,61%
21 doHpoBigaaya, epH. 0,29 0,22 -24,72%
22 CepepHii TepmiH noraweHHs aebitopcbkoi 3aboproBaHOCTi, AHi 163,9 108,7 -33,72%
23 CepepHili TepMmiH (BiK) 3anacis, AHi 38,3 21,3 -44,36%
24 PeHTabenbHicTb peanisauii, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 48,8% 55,0% 12,68%
25 Mapka EBITDA, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 69,8% 67,5% -3,30%
26 MpunbyTKOBiCTL peanisauii, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 37,9% 48,2% 27,41%
27 PeHTabenbHicTb BnacHoro kanitany, % (ocTaHHi 4 kapTanu) 7,12% 7,76% 8,89%

28 | PeHTabenbHicTb akTuBiB, % (OCTaHHi 4 kBapTanu) 6,34% 6,64% 4,70%

Mig 4ac BU3HAYEHHSI PEUTMHIOBOI OUiHKM Oyno ysaranbHeHO Hambinbll CyTTEBI dhakTopu, SKi
BMMMBalOTb Ha PiBEHb KPEOUTHOrO PENTUHTY NO3MYarbHUKa.
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Mo3nTuBHiI hakTopu:

— Bucokuli  pieeHb nidmpumku 3 60Ky efacHuka — cmamymHul  Kanimairni
AT « YKPIOPOEHEPIO» y 2012 poui 6yno 36inbweHo Ha 1 mnpd. epH. BnacHukom
100% akuyit idnpuemcmea, wWo mMae cmpameeiyHe 3HadyeHHs1 051 eKOHOMIKU YKpaiHu, €
Oepxaesa 8 ocobi MiHicmepcmea eHepaemuKku ma 8y2ifibHoi pomuciogocmi Ykpairu.

— 38HayHa 4acmka enacHo2o Kanimany 6 cmpykmypi nacueie [lidnpuemcmea (85,57%
cmaHom Ha 01.01.2014 p.), wo 3yMO8/It0e 8UCOKUL PieeHb (1020 (biHaHCO80I cmilkocmi.
lpu ybomy koecgpiuieHmM ¢hiHaHco8020 pu3uky cmaHom Ha 01.01.2014 p. cknadas 0,169
(2paHu4yHe makcumarsibHe 3HaqyeHHs 1,0).

— Bucoki nokasHuku egekmusHocmi OisiibHOCMI NPOMsS20M OCMaHHIX pokie. [loka3Huk
EBITDA 3a pesynsmamamu 2013 poky cmaHosue 1,65 mnpd. epH., rnpu UbOMy
peHmabenbHicme EBITDA npomsiecom ocmaHHiX ceMu poKie cmaHosuna suuie 65%
(67,49% 3a nidcymkamu ocmaHHIiX YomupbOX 38iMHUX Keapmarlis).

— 38HayHuli obcsz 4ucmoeo obopomHoz20 Kanimany (526,85 MiH. epH. CcmaHOM Ha
01.01.2014 p.) 3ymoeriroe 8UCOKI 3HAYEHHS MOKa3HUKI8 WeUOKOI ma 3ae2alibHoi nikgidHocmi
(1,83 ma 1,96 sidnogidHO) ma ceid4umb npo me, wo Tosapucmeo He MmifbKUu MOXe
ceoevyacHo ma 8 nogHomMy obcs3i sUKOHamuU c80i MomoYHi 30608'a3aHHS, ane i Mae Kowmu
0n151 KanimaJsibHUX iHeecmuuiti Ha PO3WUPEHHS 8r1acHOI disiiibHOCMI.

— Cymmeege 3pocmaHHsi eapmocmi OCHOBHUX 3acobie npoms20M OCMmaHHIX pPokKie rpu
OO0HoYacHOMy 36epexeHHI He8UCOK020 pigHs ix 3Hocy (3,62% cmaHom Ha 01.01.2014 p.).
30ilicHeHHs1  KarnimarnbHUX I[Heecmuyiti € nepedymMogoro nodanbuiozo HapoOUWeHHS
macwmabie disinsHocmi lNidnpuemcmea.

— [lidpoeHepeemuka, npedcmasHUKOM SIKOI € EMimeHm, € cmpamezaiyHO 8aX/1U8OK 2arly33H0
0nsi eKOHOMIKU YKpaiHu ma rnomeHuitiHo iHeecmuuitiHo rpusabnueoto 8 d0820CMPOKOS8iILi
nepcriekmusi. Oc80€HHS HempaduuitHux | eiOHoeneaHux Oxepen eHepeii (HBAE) e
saxknusum hakmopoMm MiOBUWEHHSI PiBHS eHepaemuyHoi be3reku ma 3HUXEHHS
aHMpOro2eHHo20 8naugy eHepaemuku Ha 0oekinnd. MacwmabHe eukopucmaHHs
nomenuiany HBLOE e YkpaiHi mae He minbku 6HympiwHe, a U 3Ha4yHe MiKHapoOHe
3HaYeHHs SK ea2oMull YUHHUK rnpomudii enobasibHUM 3MiHaM KriMamy nfgaHemu,
MOKpaweHHs 3a2ailbHo20 cmaHy eHep2emuy4Hoi 6esneku €eporu.

— Bucokut pigeeHb ¢biHaHC080I npo3opocmi ma iHgpopmauitHoi 8idkpumocmi lidnpuemcmaea,
wo 3Haltiwrno ceoe 8idobpaxeHHs y OemarnbHOMYy ma KOMIIeKCHOMY po3Kpummi
iHgbopmauji, HeobxiOHOI O 8U3Ha4YEHHS KpedumHo20 peldmuHey. Lle 0o380nuino 3HuU3uUmu
cmyriHb Heeu3HadeHocmi 8 OUIHUI KpedumocrnpoMOoXHocmi ma aHarnisi iHaHco8o-
eocrnodapceKoi disnbHocmi lidnpuemcmea.

HeratueHi ¢pakTopu:

— Sk iy iHwux nidnpuemcme 2anysi e2idpoeHepaemuku, OdisnbHicmb Toesapucmea
Xapakmepu3yembCsi 8UCOKUM CMyreHeM 3anexHocmi 6i0 0epxxagHO20 pe2yrto8aHHs
PUHKY €JIeKmpOoeHepaemuKu 8 UinoMy ma mapughie Ha efieKmpoeHepezilo 30Kpema, a
makox 8i0 8ru8y mexHo2eHHUX PU3UKi8, 30Kpema 2i0p0s102iYHO20.

— Sk i iHwWi eenuki 8imyYusHsaHI nidnpuemcmesa, Tosapucmeo mae nidsuuieHy Yymisugicmsb 00
eniugy 3a2asibHOMOIMUYHUX, PEe2ioHaNlbHUX ma MaKpOEKOHOMIYHUX OXepesl PUu3uKy,
npumamaHHuUx YKpaiHi.
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TakMM YMHOM, 34MCHUBLUM KOMNEKCHWUA peiTuHrosuii aHanls MAT «YKPT1APOEHEPIO»,
3Baxkatouun Ha Bci cytTeBl hakTOopy BN/IMBY Ha PeRTUHIOBY oublky,
Kepytouucb npuHuMnaMmn o6’eKTMBHOCTL, He3asieXHOCN Ta HeynepegXeHocs,

JOTPUMYKUUCH  BCTAHOB/IEHUX  YKpaTHCbKMM  3aKOHOA4ABCTBOM  HOpM  LWOAO  npoueaypu
pPEeNTUHTYBaHHA,

yMoOBHOBaXeHe HauoHanbHe peinTuHroee areHTCcTBoO «Ptopix» nwreepanno
MAT «YKPTUWPOEHEPIO» [OBrocTpOKOBUIA KpPeAUTHUI A PENTUHT MNo3n4dasibHMKa Ha piBHi
uaAA XBeCTULLWHOT KaTeropms NporHo3oM «CTabTbHUN».

BuwnoBuwanbHUin aHanltumk TkaueHko M. A.

FonoBa PeliTMHroBoro komlrery,
KaHOugaT eKOHOM1YHUX HaykK

28 6epesHsa 2014 poky
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