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UKRGE UKRGE

WTUHIM IHBECTULINHOT KaTeropii

KpeouTHi pel

KpeauTHi pedTuHrmM cnekynaTmBHOI kaTeropii

3-i k8. 2013 p. — 30 BepecHsi

27 kBiTHA 2012 p. 3-n—4-nks. 2012 p. 29 6epesHs 2013 p. 2-1 k8. 2014 p 2014 p

Ha 3acigaHHi PeintnHrosoro komitety Big 30.09.2014 p. HauioHanbHe penTUHroBe areHTCTBO
«Propik»  nigteepamnno  MAT «YKPIIOPOEHEPIO»  OOBroCTpOKOBUW  KPEAUTHUA  PEWTUHT
nosunyarbHMKa Ha piBHI uaAA iHBECTULINHOT KaTeropil 3 MPOrHO30M «CTabiNbLHUNAY.

KpeauTHuin penTuHr no3nyvanbHUKa BM3HA4YeHO 3a HauioHanbHOW PEeNTUMHIOBOM LLUKamNow, Ha Lo
BKa3yloTb NiTepu «ua» Yy MNo3Hauyui KpeauTHOro peunTuHry. HauioHanbHa penTuHroea LuKana
[03BOMSE BUMIPSATM PO3MOAIN KPEeAUTHOrO pU3MKy B €EKOHOMIUi YkpaiHn 6e3 ypaxyBaHHS
CYBEPEHHOro pU3nKy KpaiHu Ta npusHayeHa Ons BUKOPUCTAHHS Ha BHYTPILWHLOMY (PiHAHCOBOMY
PUHKY YKpaiHu.

BignosigHo oo HauioHanbHOT peMTUHIOBOI LWKanu, 3aTBepAXXeHol noctaHoBot KabiHeTy MiHicTpis
Ykpainm Ne665 Big 26.04.2007 p., no3myanbHUK abo okpemuin 60proBuin iIHCTPYMEHT 3 PENTUHIOM
UaAA XxapakTepusyeTbCsd [OyXe BUCOKOK KPeAUTOCNPOMOXHICTIO MOPIBHAHO 3  iHWIMMWK
YKpPAIHCbKMMM No3nyarnbHukaMmm abo 6oproBuMM iHCTPYMEHTaMMU.

MporHo3 «cTabinbHMW» BKasye Ha BIACYTHICTb nepegyMOB ANA 3MiHW PIBHA PENTUHTY B
HanbNMXyi NnepcnekTuBi.

KpeanTHui pedTuHr moxe 6yTy 3MiHEHUI, NPU3YNUHEHUA YW BiOKNUKaHUA Y BUNAAKy NOSABU HOBOI
CyTTEBOI iH(popMaLii, HegocTaTHOCTI HeobxigHOoI iHdopMaLil Ana OHOBMNEHHA pentuHry abo 3
HLLIMX NPWYKH, SIKi areHTCTBO BBaXXaTUMe JOCTaTHIMKU ANSA 30iINCHEHHA Takux 3axogis.
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PentnHrosa ouiHka € He abCOMTHO MIPOK KPeAUTHOrO PU3UKY, a nue OYyMKOK PEUTUHIOBOro
areHTCcTBa LWOoO0 HaZiMHOCTI (KpeaouToCMPOMOXHOCTI) 00’eKTY PEeNTUHIYBaHHS BIiGQHOCHO iHLUMX
06’ekTiB. BM3HAYEeHHA PpIBHA KPEOWUTHOrO PEeNTUHrY 3AINCHIOETLCA Ha OCHOBI cneujianbHO
pPO3p0o6IEHOI aBTOPCHKOT METOAMNKM 3 YpaxyBaHHAM BMMOI YMHHOIO YKPaiHCbKOro 3akOHOL4aBCTBaA
Ta MDKHapogHux cTaHgapTiB. B xogHOMy pasi, NPUCBOEHWA KPeAUTHUA PEUTUHI He €
pekoMeHpauielo wono byab-aknx opm KpeauTyBaHHs OBG’€EKTY pEeWTUHryBaHHA 4un Kynieni abo
npoAaxy Moro LiHHKX nanepis.

HPA «Ptopik» He BuCTynae rapaHToM Ta He Hece BiAnoOBi4aNbHOCTI 3a XOOHMMKM GOProBUMM
3000B’s13aHHAMN 00’ekTy penTunHryeaHHs. HPA «Propik» ocobucto He npoBoAUTb ayanuTy UM iHLLINX
nepesipokK iHdopmaLii i Moxe, B pasi noTpebun, noknagatuca Ha HenepeBipeHi (hiHaHCOBI AaHi, Wo
HafaHi 3aMOBHMKOM. PiBeHb KpeaUTHOro PenTUHrY 3anexuTb Big SKOCTI, OAHOPIOHOCTI Ta NOBHOTH
iHdbopMaLii, Wo € y po3nopsiaXeHHi AreHTCTBa.

Ona  Bu3HayeHHA  KkpeauTHoro  pentuHry  HPA «Propik»  BMKOpUCTOBYBano  HagaHy
MAT «YKPIIOPOEHEPIO» BHyTpiwHIO iHdopmaLito Ta diHaHcoBy 3BiTHICTb 3a 2009 pik —
| niBpivusi 2014 poky BKMOYHO, a TakoXk nybniyHy iHdopmauilo Ta BnacHi 6asm agaHux.
HPA «Piopik» BpaxoByBano HasBHi OOMEXEHHS, WO BUWHUKIM B pe3ynbTaTi CKNagaHHs
MAT «YKPIIOPOEHEPIO» diHaHcoBoi 3BiTHOCTI 3a 2012-2013 pokn Ta | niBpiyya 2014 poky 3a
MiXXHapo4HUMM CTaHgapTaMu.

OCHOBHi eKOHOMIiYHI MoKa3HUKK hiHaHcoBo-rocnogapcekoi giansHocTi MAT «YKPITOAPOEHEPT Ox»
HaBegeHo B Tabn. 1.

Tabnuusa 1. OCHOBHI eKOHOMIYHI Noka3HUKK hiHaHcoBo-rocnogapckkoi disneHocTi MNAT «YKPIIAPOEHEPT O»

Ne | MokasHuK | cmarom Ha 01.01.2014 p. | Cmarom Ha 01.07.2014 p. | Temn npupocmy
|. BanaHcoei moKa3HUKuU
muc. 2pH. % muc. 2pH. % %

1 | AKTVBM yCbOro 19 785 482 100,0% 20 648 009 100,0% 4,36%

2 | Heo6opoTHi akTueu 18 709 491 94,6% 19 330 270 93,6% 3,32%
2.1 HeaaBepLueHi kanitTanbHi iHBeCcTULiT 6 230 663 31,5% 6812 120 33,0% 9,33%
2.2 OCHOBHi 3acobu 12 417 869 62,8% 12 456 882 60,3% 0,31%

3 | O6opoTHI akTuBM 1075 606 5,4% 1317 416 6,4% 22,48%
3.1 Bripo6Huyi 3anacu 71 407 0,4% 79 331 0,4% 11,10%
3.2 [ebiTopcbka 3aboproBaHicTb 3a ToBapu, poboTH, Mocnyrm 330732 1,7% 138 322 0,7% -58,18%
3.3 "pOLLOBI KOLUTM Ta iX eKBiBaNEHTH 192 462 1,0% 497 092 2,4% 158,28%
3.4 | MNoToYHI hiHaHCOBI iHBeCTUUIT 0 0,0% 0 0,0% —

4 | BnacHui kanitan 16 930 299 85,6% 16 813 270 81,4% -0,69%
4.1 CraTyTHWI Kanitan 1118 553 5,7% 1118 553 5,4% 0,00%
4.2 HeposnogineHni npubyTok 9 299 349 47,0% 9182 320 44,5% -1,26%

5 | loBrocTpokoBi 3060B's3aHHs 2 288 359 11,6% 2988 012 14,5% 30,57%

6 | MoTouHi 3060B’'A3aHHSA 548 758 2,8% 751 482 3,6% 36,94%

7 | Yvctuii 060pOTHMI KaniTan 526 848 565 934 7,42%

Il. ®iHaHco8i pesynbmamu
I niep. 2013 p. I niep. 2014 p.

8 | Yuctui goxig (Bupy4ka) Big peanisauii 1509 335 1 345 356 -10,86%

9 | CobiBapTicTb peanizoBaHoi NpoayKLii 672 720 648 156 -3,65%
10 | Banoswit npnbyTokK (36UTOK) 836 615 697 200 -16,66%
11 | EBITDA 1054 597 549 595 -47,89%
12 | EBIT 783 779 321 333 -59,00%
13 | YvcTuii npnbyTok (36MTOK) 769 568 276 879 -64,02%

1ll. BiOHOCHI noka3HUKu

14 | KoediuieHT MnTTEBOI (26COMIOTHOI) NIKBiHOCTI 0,351 0,661 88,61%
15 | KoediuieHT WBMAKOT MiKBIAHOCTI 1,83 1,65 -9,97%
16 | KoediuieHT 3aranbHoi NiKBiAHOCTI 1,96 1,75 -10,56%
17 | KoediuieHT hiHaHCOBOro pu3mnky 0,17 0,23 33,79%
18 | KoediuieHT hiHaHCOBOI HE3aneXHOCTi (aBTOHOMIT) 85,57% 81,43% -4,84%
19 | KoedilieHT MaHEBPEHOCTi BNACHOro Kanitany -0,11 -0,15 42,45%
20 | KoediuieHT 3HOCY OCHOBHMX 3acobiB, % 3,6% 5,3% 45,73%
21 | doHpoBigpava, epH. 0,22 0,21 -6,32%
22 | CepepgHili TepmiH noraweHHs ae6itopcbkoi 3a60proBaHoOCTi, AHI 108,7 105,6 -2,79%
23 | CepepgHivi TepmiH (Bik) 3anacis, AHi 21,3 24,1 13,36%
24 | PenTabenbHicTb peanisauii, % (ocTaHHi 4 kBapTanwu) 55,0% 53,0% -3,51%
25 | Mapxa EBITDA, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 67,5% 52,1% -22,84%
26 | MpubyTKOBICTL peanisauii, % (ocTaHHi 4 kBapTanu) 48,2% 32,1% -33,52%
27 | PeHTtabenbHicTb BnacHoro kanitany, % (octaHHi 4 ksapTanu) 7,76% 4,88% -37,09%
28 | PeHTabenbHicTb akTuBiB, % (OCTaHHi 4 KBapTanu) 6,64% 3,97% -40,13%
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Mg Yyac BM3HAYEeHHS PEWTMHrOBOI OUIHKWM Oyno y3aranbHeHO Hawbinblw CcyTTeBi hakTopu, SKi
BNMNBAIOTb Ha PiBEHb KPEAUTHOTO PENTUHTY NO3NYanbHUKa.

Mo3nTuBHiI hakTopu:

—Bucokutli  pieeHb niémpumku 3 boKky  emacHuka  — cmamymHuti Kanimarn
AT « YKPIIOPOEHEPIO» y 2012 poui 6yno 36inbweHo Ha 1 mnpd. epH. BrnacHukom 100% akuiti
llidnpuemcmea, wWo Mae cmpameeiyHe 3Ha4YeHHsi 07l eKOHOMIKU YkpaiHu, € depxasa 8 0cobi
Minicmepcmea eHepaemuku ma 8yaifibHoi pomucrioeocmi YkpaiHu.

— 3Ha4yHa yacmka enacHo20 Karimarsy 6 cmpykmypi nacusie lidnpuemcmea (81,43% cmaHom Ha
01.07.2014 p.), wo 3yMoerne 8UCOKUU pigeHb U020 hiHaHcosoi cmitikocmi. [lpu uybomy
KoegbiuieHm ¢piHaHCOB8020 pu3uKky cmaHoM Ha 01.07.2014 p. cknadas 0,226 (2paHuyHe
MakcumarnbHe 3HadyeHHs 1,0).

— Bucoki nokasHuku eghekmusHocmi disinibHOCMI Poms20M ocmaHHix pokie. lNokasHuk EBITDA 3a
pe3ynbmamamu OCMaHHIX YomupbOoX 368iMHUX Keapmarnie cmaHogus 1,33 mMpd. epH., rpu ybomy
mapxa EBITDA npomsizcom ocmaHHix ceMu pokie cmaHosuna suule 50% (52,08% 3a niocymkamu
oCmaHHIX 4omupbOX 38IMHUX Keapmariis).

— 3HayHul obcsz Yucmozo obopomHo2o kanimasny (565,93 mriH. epH. cmaHom Ha 01.07.2014 p.)
3YMOB/IH0E BUCOKI 3HaYEHHST MOKa3HUKIe abconomHoi, weudkoi ma 3azanbHoI nikeidHocmi (0,66,
1,65 ma 1,75 8idnogidHo) ma cgid4yume nNpo me, wo Tosapucmeo He MiflbKU MOXe ceoe4acHO ma 8
rnosHomy o06c¢s3i suKkoHamu c80i MomoyHi 30608°'a3aHHs, ane i mMae Kowmu Ons KanimarbHUX
iHeecmuujili Ha PO3WUPEHHS 8r1acHOI isiribHOCM.

— Cymmese 3pocmaHHs eapmocmi OCHOBHUX 3acobig rpomsiaoM 0CmaHHiX POKige rpu 0OHO4YacHOMY
36epexxeHHi HesUuCOKo20 pieHs ix 3Hocy (5,28% cmaHom Ha 01.07.2014 p.). 30ilicHeHHs
KanimasnbHuUx iHeecmuuit € repedymoeoro nodasibwo20 HapoweHHs Macwmabie OisnbHocmi
lidénpuemcmaa.

—ldpoeHepaemuka, npedcmasHUKOM sIKOi € EmMimeHm, € cmpamezaiyHO 8aXnueot 2ary33to 0ns
€KOHOMIKU YKpaiHu ma nomeHuitiHo iHeecmuuitiHo rpueabriueoto 8 00820CMPOKOEILi repcrekmusi.
OceoeHHs HempaduyitiHux i eidHoemnoeaHux Oxepen eHepeii (HBAE) € eaxnueum ¢hbakmopom
nid8UWEHHST pPiBHS eHep2emuYHOI 6e3neku ma 3HUXEeHHS aHmpONoO2eHHO20 8r/iusy eHepaemuku
Ha oOoekinnsa. MacwmabHe eukopucmaHHS nomeHujany HBIE e YkpaiHi mae He minbku
8HYMPpIWHE, a U 3Ha4YHEe MiXKHapOOHE 3HaYeHHS SIK 8a2o0Mull YUHHUK ripomudii enobasibHuUM 3MmiHam
KniMamy rinaHemu, NoKpaWweHHs 3a2anbH0o20 cmaHy eHepaemuyHoi be3neku €sponu.

— Bucokull piseHb ¢hiHaHcog0i npo3opocmi ma iHghopmauitiHoi 8idkpumocmi [lidnpuemcmea, wo
3Halwno ceoe sidobpaxeHHd y OemarnbHOMy ma KOMIIEKCHOMY PpOo3Kpummi iHghopmauir,
HeobxiOHOI OnsA  euU3Ha4YeHHs1 KpedumHo20 peldmuHey. Lle do3sonuno 3HU3UMU CcMYyriHb
Hesu3Ha4YeHoOCMi 8 OUiHUi KpedumocrpoMOXHOCmi ma aHanidi (hiHaHCo080-20crnodapChbKol
disnbHocmi Midnpuemcmea.

HeratueHi ¢pakTopu:

-4k i e iHwux nidnpuemcms eany3i eidpoeHepeemuku, OisdnbHicmb  Tosapucmea
XapakmepusyembCsi 8UCOKUM CMyreHeM 3aniexHocmi 8i0 0Oep)xasHO020 peayrto8aHHS PUHKY
efIeKmpoeHepaemuKU 8 UirloMy ma mapudbie Ha efleKmpoeHepaito 30KpemMa, a makox eid ernnusy
MmexHO2EeHHUX pU3UKiI8, 30KpeMa 2idposi02i4HO20.

— 5K i iHWi eenuki 8im4Yu3HsHI nidnpuemcmea, Tosapucmeo mae nidsuuieHy Yymrusicms 00 ernnugy

3a2allbHOMOMIMUYHUX, peeioHanbHUX ma MaKPOEKOHOMIYHUX OXepesn pPusuKy, npumamaHHUX
YkpaiHi.
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TakuM YMHOM, 34INCHUBLUN KOMNAEKCHWUIA pelTuHrosnin aHanis MAT «YKPIIAPOEHEPIO»,
3BaXKalw4um Ha BCi CyTTEBI (DakTopy BM/INBY HA PEATUHIOBY OLHKY,
Kepyluncb NpuHUMNamMmm 06’€KTUBHOCTI, HE3ANEXHOCTI Ta HeynepeaXeHOoCTi,

OOTPMMYHOUYNCb  BCTAHOBJ/IEHUX  YKpaiHCbKMM  3aKOHO4ABCTBOM  HOpPM  WOAO  npoueaypw
PENTUHIYBaHHS,

yrnoBHOBaxXeHe HauioHanbHe peiTuHrose areHTCcTBO «Propik» nigTBepgunno
MAT «YKPTIAPOEHEPIO» AOBroCcTPOKOBWUA KpeaUTHWIA PENTUHI no3u4yalibHUKa Ha pPiBHI
naAA iHBeCcTULiliHOT KaTeropii 3 NPOrHO30M «CTabifIbHU».

BignoBiganbHWin aHaniTUK TkadyeHko M. A.

fonoBa PeNTUHIOBOro KOMITeTy,
KaHAMAaT eKOHOMIYHUX HaykK JoniHcbkunii 1. B.

30 BepecHa 2014 poky
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